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Die flr viele Marktteiinehmer Uberraschende Erh6hung des Leitzinses der russischen Zentralbank um 6,5 Prozentpunkte auf 17 Prozent hat die Markte nicht beruhigen kénnen. Nach einer
kurzen Aufwertung verlor die russische Wahrung weiter gegentiber dem US-Dollar. ,Der Schritt hat die Méarkte nicht beruhigt, der Druck auf den Rubel hélt weiter an®, sagt Peter Szopo,
Russland-Experte der Erste Asset Management. Der Experte bewertet den Schritt jedoch als richtig, um den Markt davon zu Uberzeugen, dass die Zentralbank eine marktadaquate
Verteidigung ihres Wechselkursregimes anstrebe. Leider sei aber die Glaubwirdigkeit der Zentralbank derzeit angeschlagen, nachdem die beiden vergangenen Zinserh6hungen zu
zbgerlich erfolgten.

Erholungsrally méglich

Ob es der russischen Zentralbank gelingt, die Wechselkurserwartungen zu drehen, hange laut Szopo davon ab, ob sie die ,Dollarisierung” der Wirtschaft, die anhaltende Umwandlung von
Rubel- in Fremdwahrungseinlagen im privaten Sektor, brechen kann. Die Chancen dafir stehen laut Szopo mit einem Realzinsniveau von um die sechs Prozent gut; allerdings sei die
kurzfristige Marktdynamik schwer prognostizierbar. ,Sollte es der russischen Zentralbank gelingen, den Rubel zu stabilisieren, ist eine Erholungsrally auf dem Aktienmarkt nicht
auszuschlieBen®, erklart der Experte und verweist auf das Beispiel der Tlrkei: Dort erholten sich die Kurse in diesem Jahr nach einer massiven Zinserh6hung. Allerdings dirfe nicht
Ubersehen werden, dass die Wachstumsaussichten der turkischen Wirtschaft deutlich besser sind als jene der russischen.

Olpreis bestimmt weitere Entwicklung

Szopo erwartet, dass Russland 2015 eine deutliche Rezession mit einem Riickgang des Bruttoinlandsproduktes von um die vier Prozent erleben wird. Vor diesem Hintergrund diirften sich
Aktieninvestoren, die sich in Russland engagieren, vor allem auf Exporteure fokussieren, wahrend reine Inlandsaktien ein schwieriges Jahr vor sich haben. ,Den entscheidenden Einfluss
auf den weiteren Kursverlauf hat naturgeman der Olpreis* betont Szopo. ,Bei einer weiteren Abschwéchung wird der Druck auf den Rubel, wie auf alle Ressourcenwahrungen, andauern.”
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Vorteile fiir den Anleger

o Der russische Aktienmarkt bietet risikobewussten Anlegern hohe Gewinnchancen.
o Moglichkeit, mit einem Wertpapier die gesamte GUS-Region abzudecken.

o Hohe Risikostreuung durch die Vielfalt an verschiedenen Aktien.

« Jederzeitiger Verkauf des Fonds méglich.

o Aktive Titelselektion nach fundamentalen und technischen Kriterien.

o Investmentfonds sind Sondervermégen.

Zu beachtende Risiken

o Der Fondspreis kann stark schwanken (hohe Volatilitat).

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrung kann der Anteilwert in Euro durch Wechselkursanderungen belastet werden.
« Emerging Markets beinhalten ein héheres Risikopotential.

« Der Anleger trégt das Risiko des Wirtschaftsmarkts Russland.

o Kapitalverlust ist moglich.

Wichtige rechtliche Hinweise
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Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und versffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrdge auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéahrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir dirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natlirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Peter Szopo
Peter Szopo ist seit Marz 2015 Chief Equity Strategist der Erste Asset Management. Zuvor war er bereits als Berater fir das Aktienfondsmanagement der Erste Asset
Management fiir Zentral- und Osteuropéische Aktienmaérkte tatig. Von November 2009 bis April 2013 war er Leiter der Researchabteilung der Alfa-Bank in Moskau.

Nach seiner Research-Arbeit im WIFO (Austrian Institute of Economic Research) von 1978 bis 1990 arbeitete er als Wertpapierspezialist in verschiedenen leitenden
Funktionen bei international renommierten Investmentbanken. Die Funktion ,Head of Research* hatte er wéhrend dieser Zeit beispielsweise bei der Creditanstalt Investmentbank,
UniCredit Bank Austria, bei Robert Fleming Securities und bei Bank Sal. Oppenheim inne.

Neben seiner Analysetatigkeit war er von 1997 bis 2000 bei der Eastfund Management als Fondsmanager fiir Zentral- und Osteuropa Aktien tatig.
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