ERSTES

Asset Management 20. Februar 2015

https://blog.de.erste-am.com/ausschuttung-und-steuern-bei-investmentfonds/

Ausschittung und Steuern bei Investmentfonds

Johann Griener

——— Finanz Know-How
——

e
S

© © Erste Asset Management

KESt-St
Warum es keinen direkten Zusammenhang zwischen abgefiihrten Steuern und Fondsausschiittung gibt. oerer
Viele Anlegerinnen und Anleger kénnen sich nicht erklaren, warum die Steuer, die von der Ausschiittung des Fonds abgezogen wird, mehr als 25% ausmachen kann. Eine typische Frage in
diesem Zusammenhang lautet dann: ,Ich habe EUR 500,- als Ausschiittung bekommen und davon wurden EUR 200,- an Steuer abgezogen. Das kann nicht stimmen, denn das sind ja 40
% und die Kapitalertragssteuer betragt ja nur 25%!"

So oder so ahnlich erleben es Anlegerinnen und Anleger, wenn sie auf die Abrechnung der Ausschittung ihrer Fondsanteile blicken. Hier eine kurze Erklarung, warum diese Darstellung
stimmt und inwieweit ein Zusammenhang zwischen der Ausschittung und der abgefiihrten Steuer besteht.

Es besteht kein direkter Zusammenhang zwischen Ausschiittung und Steuer!
Anhand folgender Grafik wird dargestellt, wann die Steuer bei einem Fonds entsteht und wann die Ausschttung erfolgt.

Grafik: Exemplarischer Kursverlauf eines Fonds sowie Ereignisse wahrend des Geschéftsjahres Quelle: ERSTE-SPARINVEST KAG
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Die schwarze Linie zeigt exemplarische den Kursverlauf eines Anleihefonds. Wéhrend des laufenden Fonds-Rechnungsjahres gibt es diverse Ereignisse wie z. B. Zins- (Kupon-) ertrage
oder es werden Kursgewinne beim Verkauf von Anleihen realisiert. Jedes dieser Ereignisse das zu einem Ertrag fiihrt, 18st grundsatzlich eine Steuerpflicht aus. Die Summe aller Steuern
(abzliglich méglicher Verlustvortrage) ist mit der nachsten Ausschuttung abzufiihren. Die Steuerpflicht errechnet sich daher aus allen Ertragen, die im abgelaufenen Rechnungsjahr
angefallen sind.

Nach Ende des Rechnungsjahres erfolgt dann die Ausschiittung. Die Hohe dieser Ausschiittung (brutto) wird von der Kapitalanlagegesellschaft festgelegt. Im Zuge der Ausschiittung wird
gleichzeitig die Steuer abgezogen — die Anlegerinnen und Anleger erhalten die sogenannte Netto-Ausschiittung gutgeschrieben.

Erkenntnis: Die Steuer bezieht sich auf die Ertrage (insb. Zinsertrége, realisierte Kursgewinne) im Fonds, die Hohe der Ausschiittung folgt einem Beschluss der Fondsgesellschaft. Somit
besteht zwischen Ausschittung und Steuern kein unmittelbarer Zusammenhang.

Fiir Experten

Wie setzt sich die Steuer zusammen?
Wie oben erwéhnt gibt es mehrere Arten von Ertrégen, die eine Steuer ausldsen. Dies sind:

o Ordentliche Ertrage: Das sind Ertrdge aus Zinszahlungen bzw. aus Dividendenzahlungen. Zinsertrage sind mit 25 % zu besteuern. Inlandische Dividenden (flr diesen Fonds nicht
relevant) kommen schon mit 25 % Vorwegbesteuerung in den jeweiligen Fonds, bei ausléndische Dividenden werden bereits bezahlte Quellensteuern angerechnet (max. bis zu 15 %).

o AuBerordentliche Ertrége: Dies sind Ertrage aus realisierten Kursgewinnen z.B. wenn eine Anleihe zu einem héheren Kurs verkauft als gekauft wurde. Mindestens 60 % dieser Ertrage
(abztiglich moglicher realisierter Verluste) sind mit 25 % zu versteuern.

Erkenntnis: Ertrage, die in einem Fonds im Rechnungsjahr anfallen, sind wie oben dargestellt zu versteuern — eventuelle Verluste bzw. Verlustvortrage werden gegengerechnet. Diese
Steuer wird mit der néchsten Ausschiittung abgefiihrt. Ob die Fondsanteile aus Sicht der Anlegerin bzw. des Anlegers Alt- oder Neubestande sind, ist dabei nicht relevant.

Wo liegt der Unterschied zwischen Altbestand (vor 2011) und Neubestand?

Bisher wurde die Ebene des Fonds beleuchtet. Die Fondsanteile liegen auf einem Wertpapier-Depot. Anteile, die vor 2011 erworben wurden sind sogenannte Altbesténde. Fir diese gilt
die Kursgewinnsteuer (auf Depotebene) nicht. Danach erworbene Anteile sind sogenannter Neubestand. Bei diesen Anteilen kann es (bei Verkauf) moglicherweise noch zu einer weiteren
Steuerbelastung kommen (Kursgewinnsteuer auf Differenz zw. Anschaffungskosten und VerauBerungserlds). Die Vermeidung einer Doppelbesteuerung erfolgt hier tiber die Anpassung des
durchschnittlichen Anschaffungskurses (DAK).

Erkenntnis: Seit der letzten Steuerreform (Kursgewinnsteuer-Regime) wurde die Versteuerung von Investments komplizierter. Auf Fonds-Ebene werden alle Anlegerinnen und Anleger
gleich behandelt. Im Fonds werden alle Ertrage mit 25 % besteuert (Gegenrechnung von realisierten Kursverlusten bzw. Verlustvortragen méglich). Auf Depot-Ebene macht es einen
Unterschied, ob das Investment vor oder nach dem Jahr 2011 angeschafft wurde.



Steuer und Ausschiittung anhand eines Beispiels

Als Beispiel um die Ausschittung und die Steuer zu erkldren wahlen wir den ESPA BOND COMBIRENT, der per 01. Februar 2015 ausgeschdittet hat.
Die Steuer setzt sich wie folgt zusammen:
steuer

In Summe ergibt sich daraus: Alle steuerpflichtigen Ertrage, die im Beobachtungszeitraum in diesem Fonds angefallen sind, wurden mit 25 % versteuert. Allerdings wurden nicht alle
Ertrage ausgeschuttet. Daher ergibt sich eine (auf den ersten Blick) hohe Steuerbelastung bezogen auf die Ausschittung von 45 %. Aber wie gesagt: Die Ausschittung und die Steuer
hangen nicht zusammen.

Fazit: Die Ausschuttung ist fiir viele Anlegerinnen und Anleger ein wichtiges Kriterium fir ein Investment. In Zeiten niedriger Zinsen sinken auch die Ausschittungen von Fonds. Steuern
kénnen dennoch anfallen und miissen zum Zeitpunkt der Ausschittung abgefiihrt werden. Die Héhe der Steuer hangt immer mehr von den auBerordentlichen Ertrdgen ab. Ob es allerdings
in jedem Jahr auBerordentliche Ertrage (= realisierte Kursgewinne) gibt, ist fraglich. Es kénnen auch realisierte Kursverluste anfallen, welche die Steuerbasis wieder schmélern kénnten.

» Zum ESPA BOND COMBIRENT
Vorteile fiir den Anleger

o Sicherheit durch Anleihen mit einer im Durchschnitt hohen Bonitat.

o Langfristig Chance auf Ertrag in Hohe der Sekundarmarktrendite (Euro-Staatsanleihen).
« Jahrliche attraktive Ausschittungen ca. in Hohe der Rendite von Euro-Staatsanleihen.
« Kursgewinne bei fallenden Zinsen méglich.

Zu beachtende Risiken

o Steigende Zinsen kénnen zu Kursriickgangen flihren.

o Eine Anderung der Bonitét einzelner Lander sowie des politischen Umfelds kann Auswirkungen auf den Fondspreis (Kursverluste) haben.
o Der Anleger tragt das Bonitatsrisiko der européischen Lander.

« Kapitalverlust ist moglich.

Warnhinweise gemaB InvFG 2011
Der ESPA BOND COMBIRENT beabsichtigt gemaB den von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht genehmigten Fondsbestimmungen mehr als 35 % seines Fondsvermégens in
Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten von 6ffentlichen Emittenten anzulegen. Eine genaue Auflistung dieser Emittenten finden Sie im Prospekt, Abschnitt Il, Punkt 12.

Wichtige rechtliche Hinweise
Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemas § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger gemén § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt nattirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.

Johann Griener

Johann Griener ist seit 01.01.2001 in der Erste Asset Management GmbH im Bereich ,Sales Retail” tatig. In dieser Funktion betreut er v.a. die Sparkassen in

Osterreich mit aktuellem Schwerpunkt auf Oberdsterreich. Der Aufgabenbereich umfasst die Servicierung, Schulung, Aus- und Weiterbildung der Sparkassen

Mitarbeiter, die im Wertpapier-Bereich tétig sind. Dies bedeutet Erstellung und Abhalten von Prasentationen in den lokalen Instituten und in der Erste Asset
Management mit dem Zweck den Absatz von Fonds der Erste Asset Management GmbH und Erste Immobilien KAG zu férdern. Weiters unterstitzt er die Sparkassen (Osterreichweit)
bei der Eigenveranlagung (Nostro Geschéft). Zusétzlich werden von ihm auch zahlreiche Publikationen fir den internen und externen Gebrauch entwickelt. Das ,1x1 der
Investmentfonds*, das von ihm erstellt wurde, liegt in allen Filialen der Erste Bank und der Sparkassen als Basislektire und Einflihrung in die Funktionsweise von Investmentfonds fiir
Kunden auf.

Seine Karriere begann er im Jahr 1988 als Mitarbeiter am Schalter in einer lokalen Sparkasse. Dort lernte er das Bankgeschaft vom Sparbuch tiber den Kredit bis zum
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Veranlagungsgeschaft. Nach einigen Jahren in der Sparkasse entschied er sich fir ein weiterflilhrendes Studium an der Wirtschaftsuniversitat Wien. Dabei lag der Schwerpunkt auf

den Bereichen ,Banken® und ,Wertpapiere®. Nach dem Abschluss des Studiums (Magister) blieb er dem Sparkassensektor treu und ist seither in der Erste Asset Management
beschaftigt.

Motto: ,Nur ein Tag, an dem gelacht wird, ist auch ein guter Tag*
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