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Hinweis: Grundlegende Informationen zum Thema ,Ausschiittung und Steuer* finden Sie im BLOG:
LA hittung un r — einfach erklart! — Teil 1*

Beim Kauf eines Investmentfonds stehen Anlegerinnen und Anleger vor der grundsatzlichen Frage:
»Mdchte ich eine regelméBige Ausschiittung oder soll das Geld im Fonds bleiben?*
Zu diesem Zweck werden flr die meisten Fonds unterschiedliche Anteilscheinklassen (Tranchen) begeben. Es handelt sich aber immer um den gleichen Fonds.

o Die Abklrzung ,A" kennzeichnet lblicherweise die Anteilscheinklasse mit regelmaBiger (zumeist jahrlicher) Ausschittung.
o Die Abkirzung ,T“ steht flr ,thesaurierend” und kennzeichnet die Anteilscheinklasse, bei der die Ertrédge (abzuglich einer eventuellen KESt) im Fonds bleiben.

Wie kommt die Ausschiittung bei Fonds der Erste Asset Management (EAM) zustande?

Da die Ausschittung aus dem Fondsvermdgen entnommen wird, senkt jede Ausschittung den Rechenwert des Fonds. Die Ausschittung wird jedes Jahr von der Fondsgesellschaft (dem
jeweiligen Anlagemarkt entsprechend) neu festgelegt.

Anlegerinnen und Anleger kénnen bei Fonds mit hdheren Zinsertrédgen (z.B. Hochzins-Unternehmensanleihefonds und Anleihefonds, die in Wachstumsmarkte veranlagen) auch mit
héheren Ausschittungen rechnen. Anleihefonds, die in Markten veranlagen, die ein eher niedriges Zinsniveau bieten, werden tendenziell auch weniger Geld ausschitten.

Aktienfonds unterliegen Ublicherweise deutlich héheren Schwankungen. Die Ausschttung hat im Vergleich zu den Kursschwankungen eine eher untergeordnete Bedeutung . Bei
Aktienfonds orientieren wir uns bei der Ausschiittung an der Hohe der Dividendenrendite des jeweiligen Aktienmarktes.

Zeitlicher Ablauf der Ausschiittung

Fur jeden Fonds wurde ein Fonds-Rechnungsjahr (RJ) festgelegt. Dieses weicht meistens vom Kalenderjahr ab. Nach dem Ende des Rechnungsjahres wird eine Ausschiittung festgelegt
und die abzufiihrende Steuer ermittelt. Nach den gesetzlichen Vorgaben muss die Ausschiittung innerhalb von 4 Monaten nach Ende des Rechnungsjahres erfolgen.
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Woraus ergibt sich die Héhe der Steuer?

Bemessungsgrundlage fiir die Steuer sind alle Ertrége, die im Fonds anfallen:

Zinsertrage (aus Zinszahlungen von Anleihen oder aus Cash-Bestéanden)
Dividendenertréage (aus Aktien)

AuBerordentliche Ertrage (ao. Ertrage): Der Saldo aus realisierten Kursgewinnen (wenn ein Wertpapier mit einem Kursgewinn im Vergleich zum Anschaffungskurs verkauft wurde)
und realisierten Kursverlusten (wenn ein Wertpapier mit einem Kursverlust im Vergleich zum Anschaffungskurs verkauft wurde). Saldierte realisierte Kursverluste werden gegen die
anderen vorgenannten Ertrdge gegengerechnet bzw. auf neue Rechnung vorgetragen (genauso werden Aufwandsiiberhdnge aus den vorgenannten Ertrdgen gegen realisierte
Kursgewinne gegengerechnet bzw. auf neue Rechnung vorgetragen).

Wichtig: Die Héhe der Steuer hat nichts mit der Hohe der Ausschiittung zu tun. Die Ausschiittung wird von der Erste Asset Management fiir jeden Fonds jedes Jahr neu festgelegt
und ist unabhangig von der Hohe der Ertrage. Es muss aber zumindest die im Fonds angefallene Steuer ausgeschiittet werden.

Wie hoch wird die Steuer sein, kann man das im Vorhinein schon sagen?

Die Summe der vorhin genannten Ertrage (abziglich eventuell verrechenbarer Verlustvortrége) ergibt die steuerpflichtigen Ertrage. Zins- und Dividendenertrage sind gut planbar. Im
Gegensatz dazu sind auBerordentliche Ertrdge abhangig von Marktverdnderungen und Aktivitdten des Fondsmanagements. Sie kénnen damit im Vorhinein nicht geplant werden.

Die Hohe der Steuer (auf Ebene des Fonds) ...

e ... hangt grundsétzlich von der Hohe der steuerpflichtigen Ertrage ab
e ... hangt nicht unmittelbar von der Hohe der Ausschiittung ab
o ... hangt nicht nur von der Wertentwicklung des Fonds im abgeschlossenen Rechnungsjahr ab
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o ... ermittelt sich aus unterschiedlichen Ertragen, die teilweise stark schwanken
e ... kann auch Null sein (wenn entsprechende Gegenrechnungen vorhanden sind)
o ... ist somit fir die Anlegerin/den Anleger im Vorhinein nicht planbar

Wo finden Anlegerinnen und Anleger die Details zu ihrem Fonds?

Nach Abschluss des Rechnungsjahres wird jeder Fonds von einem Wirtschaftsprifer gepruft. Alle Details zum jeweiligen Fonds werden in einem Rechenschaftsbericht veréffentlicht. Darin
finden die Anlegerinnen und Anleger u.a. das Portfolio des Fonds (also die Wertpapiere, in die veranlagt wird).

Ein wesentlicher Teil des Rechenschaftsberichts ist die ,Steuerliche Behandlung“ der Fondsanteile. Darin werden neben der Hohe der Ausschittung auch die Zusammensetzung der zu
versteuernden Ertrage, allfallige Gegenrechnungen sowie die abgeflihrte Steuer dargestellt.

Fiir Fonds der Erste Asset Management finden Sie diese Information immer beim jeweiligen Fonds. Einen Uberblick iiber alle verfiigbaren Fonds mit den historischen
Rechenschaftsberichten inklusive der ,Steuerlichen Behandlung* finden Sie auf unserer Homepage bei den Pflichtverdffentlichungen unter http://www.erste-
m. riv. nleger/unsere-fon flichtveroeffentlichun

Mehr Details — neues Meldeschema ab 06.06.2016

Flr Ausschittungen/Auszahlungen trat ab 06.06.2016 das neue Meldeschema in Kraft. Dieses standardisiert die Darstellung der Besteuerung von Fondsanteilen. Das bedeutet:
Grundsatzlich sollten alle Kapitalanlagegesellschaften in Osterreich das gleiche Formular in den Rechenschaftsberichten verwenden.

Konkret handelt es sich um eine mehrseitige Tabelle mit Haupt- und Unterpunkten. Alle Betrage sind kiinftig mit 4 Nachkommastellen angegeben. Die folgende Tabelle zeigt einen Auszug
jener Punkte, die von Anlegerinnen und Anlegern am haufigsten benétigt werden. An dieser Stelle kann leider nicht ausfihrlicher auf die einzelnen Positionen eingegangen werden.
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Durch das neue Meldeschema bekommt man einen guten Uberblick tiber die Ertrage eines Fonds, eventuelle Verlustverrechnungen sowie tiber die damit verbundenen Steuern und die
Herkunft der Ausschittung. An der Basis der zu versteuernden Ertrage bzw. der Hohe der Steuer &ndert sich im Vergleich zu den Meldungen vor dem 06.06.2016 nichts — auBer die Form
der Darstellung.

Steuer auch bei negativer Wertentwicklung im abgelaufenen Rechnungsjahr?

Die Grundlage fir die Besteuerung von Fondsanteilen stellen die Ertrdge im Fonds dar. Diese setzen sich aus ordentlichen Ertragen (Zinsen, Dividenden) und auBerordentlichen Ertrdgen
(saldiertes realisiertes Kursergebnis) zusammen. Abgezogen werden eventuelle Verlustvortrage aus Vorperioden. Es gibt keinen unmittelbaren Zusammenhang zwischen der
Wertentwicklung des Fonds und der Hohe der Steuer. D.h. es kann auch bei einer negativen Wertentwicklung des Fonds zu einer Steuerbelastung kommen.

Ist durch die Abfuhr der KESt (auf Fonds-Ebene) fiir mich als Privatanlegerin bzw. Privatanleger alles erledigt?

Durch die Abfuhr der KESt (wird gleichzeitig mit der Ausschiittung bzw. Auszahlung durchgefihrt) werden nur jene steuerlichen Komponenten bericksichtigt, die innerhalb des Fonds als
steuerlich zugeflossen gelten. Unabhéngig davon kann beim Verkauf von Fondsanteilen noch eine Steuer aus Kursgewinnen des Fondsanteils anfallen (gilt nur fir Wertpapiere, die ab 2011
gekauft wurden) Diese Steuer aus Kursgewinnen kann nur seitens der Depot fihrenden Bank der Anlegerin bzw. des Anlegers berechnet werden. Denn nur bei ihr ist der durchschnittliche
Anschaffungskurs (DAK) der Fondsanteile sowie eine eventuelle Gegenrechnung mit anderen KESt-pflichtigen Ertragen bekannt.

DAK (durchschnittlicher, fortgeschriebener Anschaffungskurs) — wichtig fiir Neubestande!

Somit gibt es zwei Ebenen bei der Besteuerung von Fonds. Einerseits innerhalb des Fonds: Diese gilt fUr alle Anteilseignerinnen und Anteilseigner gleichermaBen (Alt- und Neubestand).
Bereits auf Fondsebene versteuerte Ertrage werden tber den DAK auf der Ebene des individuellen Depots bei der Hausbank der Anlegerin und des Anlegers bericksichtigt. Somit kann
beim Verkauf von Fondsanteilen eventuell noch eine Kursgewinnsteuer auf bisher nicht versteuerte Ertrage anfallen bzw. nicht realisierte Buchgewinne, die im Rechenwert des Fonds ihren

Niederschlag finden. Die Besteuerung ist somit durchgéngig, es erfolgt keine Doppelbesteuerung von Fondsanteilen.

Sollten beim Verkauf von Fondsanteilen Verluste auftreten (BezugsgréBe: DAK vs. Verkaufskurs), kann auf der Ebene des Depots eventuell eine Verrechnung mit anderen KESt-pflichtigen
Ertrdgen mdglich sein. Dies kann nur die Depot fiihrende Bank beurteilen bzw. durchfiihren.

Fazit:

Bemessungsgrundlage fir die abzuflihrenden Steuern sind die im Fonds angefallenen steuerpflichtigen Ertrdge — abziiglich méglicher Gegenrechnungen!
Die Abfuhr der Steuer erfolgt zeitgleich mit dem Datum der Ausschittung.

Unabhéngig davon wird flir das Fonds-Rechnungsjahr seitens der KAG eine Ausschiittung festgelegt. Da jede Ausschiittung zulasten des Fondsvermégens (und mit des Rechenwertes des
Fonds) erfolgt, versuchen wir eine marktkonforme Ausschiittung durchzuftihren.

Anlegerinnen und Anleger sollten wissen, dass es keinen Zusammenhang zwischen der Héhe der Ausschiittung und der Héhe der Steuer (in EUR) gibt. Ebenso wie die Hohe
der Ausschiittung (die von der Fondsgesellschaft festgelegt wird) kann auch die Hohe der Steuer von Jahr zu Jahr deutlichen Schwankungen unterliegen.

Diesen Text haben Mag. Johann Griener und Mag. Dr. Susanne Szmolyan-Mayerhofer verfasst.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemas § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
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Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.

Johann Griener

Johann Griener ist seit 01.01.2001 in der Erste Asset Management GmbH im Bereich ,Sales Retail” tatig. In dieser Funktion betreut er v.a. die Sparkassen in

Osterreich mit aktuellem Schwerpunkt auf Oberdsterreich. Der Aufgabenbereich umfasst die Servicierung, Schulung, Aus- und Weiterbildung der Sparkassen

Mitarbeiter, die im Wertpapier-Bereich tatig sind. Dies bedeutet Erstellung und Abhalten von Prasentationen in den lokalen Instituten und in der Erste Asset
Management mit dem Zweck den Absatz von Fonds der Erste Asset Management GmbH und Erste Immobilien KAG zu férdern. Weiters unterstitzt er die Sparkassen (Osterreichweit)
bei der Eigenveranlagung (Nostro Geschéft). Zusatzlich werden von ihm auch zahlreiche Publikationen fir den internen und externen Gebrauch entwickelt. Das ,1x1 der

Investmentfonds*, das von ihm erstellt wurde, liegt in allen Filialen der Erste Bank und der Sparkassen als Basislektlre und Einflihrung in die Funktionsweise von Investmentfonds fiir
Kunden auf.

Seine Karriere begann er im Jahr 1988 als Mitarbeiter am Schalter in einer lokalen Sparkasse. Dort lernte er das Bankgeschaft vom Sparbuch tiber den Kredit bis zum
Veranlagungsgeschéft. Nach einigen Jahren in der Sparkasse entschied er sich fiir ein weiterflihrendes Studium an der Wirtschaftsuniversitat Wien. Dabei lag der Schwerpunkt auf

den Bereichen ,Banken® und ,Wertpapiere®. Nach dem Abschluss des Studiums (Magister) blieb er dem Sparkassensektor treu und ist seither in der Erste Asset Management
beschaftigt.

Motto: ,Nur ein Tag, an dem gelacht wird, ist auch ein guter Tag*
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