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ESPA RESERVE CORPORATE: 3 Fragen an Bernd Stampfl, Fondsmanager.

IMG_9597_web  Was spricht aus Ihrer Sicht fir diesen Fonds?

Bernd Stampfl, Fondsmanager Stampfl: Der ESPA RESERVE CORPORATE veranlagt in européische Unternehmensanleihen mit kurzer Restlaufzeit.
Dadurch versuchen wir einen Mehrertrag gegentber einer traditionellen Euro-Geldmarktveranlagung zu erwirtschaften. Das

Zinsanderungsrisiko von Anleihen wird durch die kurze Kapitalbindungsdauer minimiert und das Bonitatsrisiko der Firmen wird aktiv gemanagt. Es erfolgt eine breite Streuung tUber

Branchen, Bonitaten und Einzeltitel. Auch attraktive Fremdwé&hrungsanleihen kdnnen beigemischt werden, dabei wird das Wechselkursrisiko gegentiber dem Euro aber immer abgesichert.

Worauf achten Sie als Fondsmanager im aktuellen Marktumfeld besonders?

Stampfl: Primar hat der Fondsmanager die Aufgabe, das ihm anvertraute Geld mit groBter Sorgfalt im Rahmen der festgelegten Fondsbestimmungen zu verwalten. Das impliziert eine
gewissenhafte Prufung beginnend mit gesamtwirtschaftlichen Faktoren auf Landerebene, einer Beurteilung der Branche in welche investiert werden soll, bis hin zur Auswahl der einzelnen
Anleihe auf Unternehmensebene. In letzter Zeit spielt auch die Handelbarkeit oder Liquiditat einer Anleihe eine immer wichtigere Rolle. So muss der Fondsmanager bereits bei der
Auswahl der Anleihe abwégen, ob ein Verkauf zu einem spateren Zeitpunkt zu Marktpreisen méglich sein wird. Anleihen bei denen wenig Handel stattfindet, bieten zwar im Vergleich zu oft
gehandelten Wertpapieren eine héhere Rendite, beinhalten aber auch das Risiko einer spateren llliquiditat.

Zurzeit sind wir bei der Auswahl von Unternehmen, die vom Konjunkturzyklus stark abhdngen und bei rohstoffintensiven Unternehmen vorsichtig. Aus unserer Sicht bieten diese Anleihen
aktuell keine adaquate Risikopramie. Skeptisch sind wir auch bei Unternehmensanleihen, die Uiber eine sehr gute Bonitét verfligen, aber mit negativen Renditen notieren. Aus unserer Sicht
ist die Wahrscheinlichkeit groB, dass sich in diesem Segment ein Gegentrend aufbauen kénnte, mit negativer Auswirkung auf die Wertentwicklung dieser Anleihen.

In welchen Segmenten sehen Sie gute Ertragschancen?

Stampfl: Unternehmensanleihen aus den Schwellenlandern oder aus Peripheriestaaten, aber auch Unternehmensanleihen mit méaBiger Bonitat aus dem Hochzins-Segment bieten
interessante Renditechancen. Speziell Unternehmen mit einem ,BB*“-Rating finden wir interessant. Diese rlicken durch das aktuelle Ankaufsprogramm der Européischen Zentralbank immer
mehr in den Fokus. 2011 bis 2015 legte der Fonds j&hrlich um rund 2,5% an Wertentwicklung zu *). Grundsatzlich zielen wir weiterhin auf einen Mehrertrag von rd. 1% bis 1,5% gegeniiber
einer Geldmarktveranlagung ab.

Quelle: ERSTE-SPARINVEST; Daten per 26.8.2016 ESPA RESERVE CORPORATE_Grafik_deu

*) Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt It. OeKB Methode. In der Wertentwicklung ist die Verwaltungsgebiihr beriicksichtigt. Der bei Kauf anfallende einmalige Ausgabeaufschlag in
Hohe von bis zu 0,75 % und andere ertragsmindernde Kosten wie individuelle Konto- und Depotgeblihren sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Die Wertentwicklung der
Vergangenheit lasst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu



ACHTUNG: ,Dies ist eine Marketingmitteilung und keine Finanzanalyse. Sie wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhédngigkeit von Finanzanalysen
erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen."

Mehr Informationen zum Fonds finden Sie auf:

http://www.erste-am.at/de/private_anleger/unsere-fonds/suche/1-38501/overview

Vorteile fur den Anleger

o Breite Streuung in ausgewahlte tiberwiegend kurzlaufende oder variabel verzinste Unternehmensanleihen.
o Durch Wahrungssicherung kein Einfluss von Fremdwé&hrungen.
o Chance auf attraktive jahrliche Ausschittungen.

Zu beachtende Risiken

o Die Kurse von Unternehmensanleihen hangen von der Kreditwirdigkeit der einzelnen Emittenten ab. Sollte sich diese verschlechtern (bzw. der Emittent zahlungsunfahig werden) kann
dies zu Kursriickgangen flhren.

o Ein steigendes Zinsniveau kann zu Kursriickgédngen der im Fonds gehaltenen Anleihen fithren.

o Kapitalverlust ist moglich.

Wichtige rechtliche Hinweise
Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG" sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkurséanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.
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