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,,Das Vertrauen in die Schwellenlander kehrt zurtck*
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ESPA STOCK GLOBAL EMERGING MARKETS: 3 Fragen an Gabriela Tinti, Senior Fondsmanagerin

Weshalb sind die Schwellenlander interessant?

Tinti: Die Weltwirtschaft wachst stabil aber nicht besonders stark. Ein Hauptgrund ist das niedrige Produktivitdtswachstum. Die Industrieproduktion
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die Européische Zentralbank den Leitzins unveréndert bei Null Prozent beldsst und das Anleihen-Kaufprogramm verléngert wird. In Europa bleiben
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die Zinsen daher sehr niedrig, lediglich in den USA kiindigt sich gegen Jahresende eine kleine Zinserhdhung an.

In den Schwellenlandern zeichnet sich ein anderes Bild ab. Die steigenden Rohstoffpreise, insbesondere der im Jahresverlauf deutlich erholte Olpreis, wirken auf Lander, die stark von
fossilen Rohstoffen abhéngig sind, wie z. B. Russland, Brasilien oder Stdafrika, stabilisierend. Dazu kommen die deutlich gestiegenen Wahrungsreserven und ein im Vergleich zu vielen
Industriestaaten geringerer Verschuldungsgrad. Basierend auf der jlingsten Wachstumsprognose des Internationalen Wahrungsfonds wird 2017 mit einem Wachstumsvorsprung der
Schwellenlander von 2,5-3,0% (Quelle: www.imf.org, Annual Meeting 2016) gerechnet. Fazit: Die Wirtschaft in den Schwellenlandern kommt wesentlich stérker in Fahrt als die entwickelten
Volkswirtschaften dieser Welt.

Wie bewerten Sie die Aktienmaérkte in den Schwellenlandern?

Tinti: Auf langere Sicht fihrt kein Weg an Aktienveranlagungen vorbei. Das positive Wirtschaftswachstum aber auch die nachlassenden Sorgen um die Entwicklung der chinesischen
Wirtschaft bieten einen guten Rickhalt fir die Aktienbérsen. Das Vertrauen in die Schwellenléander kehrt zuriick, die Kapitalzuflisse steigen. Nach drei von Abflissen gepragten Jahren
(2013-2015) verzeichnen die Schwellenlander 2016 wieder Kapital-Nettozufliisse von 10,5 Milliarden US-Dollar. (Quelle: EPFR Global www.epfr.com)

Die Bewertung der Aktien ist nicht billig, aber gtinstiger als in den Industrieldndern. Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis der Schwellenlander-Aktien liegt bei13,9, jenes der im MSCI
Weltaktienindex abgebildeten Werte bei 16 (auf Basis der Konsensus-Schatzungen fiir 2016).

Mit Ausnahme des Finanzsektors gehen die Analysten von steigenden Gewinnmargen aus. Was die Marktkapitalisierung anbelangt, haben die Bérsen der Schwellenlander groBes
Aufholpotenzial. Die russische Borse etwa hat annéhernd die gleiche Marktkapitalisierung wie der US-Netzwerkriese Cisco. Und der gesamte chinesische Aktienmarkt ist mit rund 840
Milliarden US-Dollar gerade einmal so groB3 wie Google und Amazon zusammen. Zudem kénnte 2017 die mdgliche Aufnahme der chinesischen A-Shares in den viel beachteten MSCI-
Emerging-Markets-Index starkes Interesse auslosen.

Grafik: MSCI World und MSCI Emerging Markets 2011-2016
Hinweise: Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verldsslichen Rliickschliisse auf die zukinftige Entwicklung zu.
In der Grafik sind keine Spesen oder Geblihren berticksichtigt.

Was spricht aus lhrer Sicht fiir den ESPA STOCK GLOBAL EMERGING MARKETS?

Tinti: Der ESPA STOCK GLOBAL EMERGING MARKETS bietet die Mdglichkeit, breit gestreut tiber Lander, Regionen und Branchen in Aktienmarkte der Schwellenlander zu investieren.
Das Fondsmanagement wahlt fir die Veranlagung qualitativ hochwertige Unternehmen mit Giberdurchschnittlichem Wachstum und attraktiver Bewertung aus.

Im Rahmen dieses aktiven Investmentansatzes werden die Gewichtungen der Regionen Asien, Afrika bzw. Naher Osten und Lateinamerika sowie die Auswahl von Unternehmen und
Sektoren gesteuert.
Aufgrund der aktuellen Markteinschatzung sind Aktien der Schwellenléander Asiens im Moment deutlich bevorzugt. In den letzten fiinf Jahren konnte der Fonds seinen Anteilswert um 31,2%
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*) Stand per 30.9.2016. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt laut OeKB Methode. In der Wertentwicklung ist die Verwaltungsgebiihr
beriicksichtigt. Der bei Kauf anfallende einmalige Ausgabeaufschlag in Héhe von bis zu 5 % und andere ertragsmindernde Kosten wie individuelle Konto-
und Depotgebiihren sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die
zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Die aktuell fiinf gréBten Positionen sind:

Tencent Holdings Ltd.

Taiwan Semiconductor Manufactoring Co.
Samsung Electronics Co. Ltd.

Alibaba Group Holding Ltd.

China Construction Bank Corp.

Aufteilung des Fondsvermégens nach Anlage-Regionen

Quelle: Erste Asset Management, FMP
LATAM = Lateinamerika

EMEA = Osteuropa, Naher Osten und Afrika
ASIA = Asien

Mehr Infos {iber den ESPA STOCK GLOBAL EMERGING MARKETS
Vorteile fiir Anlegerinnen und Anleger:

« Global diversifizierter Emerging Markets Aktienfonds.
o Aktive Titelselektion durch Experten.
o Chancen auf langfristig hohen Ertrag.

Zu beachtende Risiken:

o Der Fondspreis kann stark schwanken (hohe Volatilitat).

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrung kann der Anteilwert in Euro durch Wechselkursanderungen belastet werden.
« Emerging Markets beinhalten ein hoheres Risikopotential.

« Kapitalverlust ist moglich.
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Wichtige rechtliche Hinweise
Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giltigen Fassung auf der Homepageww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Méglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen flir Anleger geméan § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die inren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Paul Severin

Paul Severin ist seit April 2008 bei der Erste Asset Management GmbH tétig. Bis 2012 verantwortete er das Produktmanagement des Unternehmens, seit April 2012
leitet er die Communications und Digital Marketing Aktivitaten. Vorher war er von 1999-2008 als Leiter des Aktienfondsmanagements und stellvertretender Leiter fir
institutionelle Fonds bei Pioneer Investments Austria in Wien tatig.
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Seine Karriere im Wertpapiergeschéft startete er bereits 1992 bei der Constantia Privatbank als Portfoliomanager und Analyst. Von 1994 — 1999 war er als Primaranalyst bei der
Creditanstalt Investmentbank in Wien.

Er hat internationale Wirtschaftswissenschaften an der Universitat Innsbruck und an der Marquette University in Milwaukee/WI/USA studiert. Vor seinem Studium arbeitete er bei der
Dornbirner Sparkasse im Bereich Akkreditive und Exportfinanzierung.

Paul Severin ist Mitglied des Vorstands der OVFA (Osterreichische Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management) und CEFA-Charterholder.

Paul Severin ist auch auf Twitter: @paulseverin
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