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Im Rahmen unserer jéhrlichen Pressekonferenz habe ich die aus unserer Sicht wichtigsten Faktoren fiir das Anlagejahr 2017 zusammengetragen. Die wesentlichen Themen sind ein
starkeres globales Wirtschaftswachstum, ein Anstieg der Inflation und erhéhte Eventrisiken aus politischen Griinden.

Starkeres Wachstum vor allem in den Schwellenlandern

Far 2017 gehen wir von einem Anstieg des globalen Wirtschaftswachstums aus. Erstmals seit Jahren kénnten die Schwellenlander wieder die Rolle als Wachstumslokomotive tibernehmen.
Unsere Einschéatzung wird mit einem Ausblick auf weitere Zinssenkungen, die Erholung an den Rohstoffmérkten sowie glinstigere Wahrungen vieler Schwellenlander unterstitzt.

Die Inflation zieht global betrachtet leicht an

Nach Jahren in denen die Budgetkonsolidierung im Fokus der Politik stand, wird die Fiskalpolitik 2017 wieder expansiver erwartet. Donald Trump hat seinen Wahlkampf als erster
Republikaner seit langem mit einem ,Ausgabenprogramm® bestritten und gewonnen. In Europa wéchst die Kritik an der Austeritatspolitik und der wachsenden Ungleichverteilung von
Einkommen und Vermdégen.

Far die Inflation auch relevant: die sogenannte Output Gap — die Abweichung des realisierten Bruttoinlandsprodukts vom Produktionspotenzial — hat sich global betrachtet geschlossen.
Zudem sind die Arbeitslosenraten weltweit riicklaufig und die Rohstoffpreise deutlich gestiegen. Insgesamt ist damit das Deflationsthema vom Tisch, die Inflation sollte global betrachtet
leicht ansteigen.

Quelle: OECD; Bloomberg

Erhohte Eventrisiken durch Wahlen in groBen Euro-Volkswirtschaften

Im Jahresverlauf kdnnten starkere Kursschwankungen an den Méarkten durch die schwierige politische Lage in Europa ausgeldst werden. Neben den diesjahrigen Wahlen in Deutschland,
Frankreich und den Niederlanden sind auch Neuwahlen in Spanien und ltalien nicht auszuschlieBen.

Quelle: ERSTE-SPARINVEST

Anleihenmérkte: Positiver Ausblick fiir High-Yield-Anleihen

Positive Impulse an den Bondmarkten sollten aufgrund des prognostizierten Wachstums vor allem von Unternehmensanleihen mit spekulativem Rating aus dem Euro-Raum oder den
Vereinigten Staaten (USA) ausgehen. Die Renditeaufschlage dirften das Zinsrisiko kompensieren. US-Unternehmen weisen zudem verbesserte Fundamentaldaten auf. Innerhalb der
Anleihen bleibt die Einschatzung flr Euro-Staatsanleihen weiterhin negativ, da das Risiko von Zinsanstiegen das Potenzial flir Renditerlickgange Uberwiegt.

Aktienmarkte: Trumponomics belasten Lateinamerika

Trotz der politischen Risiken im Euro-Raum ist mit einer positiven Entwicklung an den europdischen Aktienmérkten zu rechnen. Das Wirtschaftswachstum sollte wieder Fahrt aufnehmen.
Insbesondere die Exportunternehmen werden vom schwécheren Euro profitieren. Eine Ausnahme bildet der britische Aktienmarkt, der unter den Folgen des Brexit leiden kénnte. Auch fir
die lateinamerikanischen Aktienmarkte ist der Ausblick eher negativ. Nach einem starken Rebound in 2016 weisen sie nur noch wenig Potenzial fir Kursteigerungen auf. Zudem erwarten
wir negative Effekte durch den Kurs der neuen US-Regierung.
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IT-Unternehmen profitieren vom starken Dollar

Auf Sektorenebene rechnen wir insbesondere mit einer positiven Entwicklung von IT-Unternehmen. IT-Unternehmen sind die Gewinner der Reflation: Sie sind glinstig bewertet, weisen
starkes Gewinnwachstum auf und profitieren vom starkem US-Dollar. Auch fiir Nicht-Basiskonsumguiter ist die Einschatzung positiv. Wir gehen von einer giinstigen Konsumentenstimmung
aus. Darliber hinaus besticht der Sektor durch hohe Profitabilitdt und robustes Wachstum. Fiir Basiskonsumgliter ist die Einschatzung hingegen negativ. Der Sektor ist hoch bewertet und
weist zudem eine stark negative Korrelation zu den Zinssatzen auf, die im Laufe des Jahres steigen kénnten. Angesichts der aktuell niedrigen Zinsen bleiben Dividendentitel im Blickfeld
vieler Investoren.

Wichtige rechtliche Hinweise
Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG" sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.
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