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Die besten globalen Aktienfonds unter einem Dach
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Markus Jandrisevits verantwortet seit dem 28.02.2002 das Management unseres globalen Flaggschiff-Aktienfonds ESPA BEST OF WORLD. Die bisherige Performance kann sich
international sehen lassen. Ich habe hinterfragt, was das Besondere an seinem Investmentansatz ist, und wie er sich in der aktuellen Bérsenphase hoher politischer Risiken positioniert.

Was ist das Besondere an diesem Aktienfonds?

Jandrisevits: Der ESPA BEST OF WORLD ist ein global ausgerichteter Dachfonds und investiert in etwa zehn unterschiedliche Anlagestrategien von international renommierten
Fondshausern. Dadurch streut der Fonds das Risiko sehr breit. Als GroBanleger kdnnen wir die Fonds kostengiinstig kaufen und verkaufen, wovon auch unsere Anleger profitieren.

Welche Arten von Subfonds kommen in Frage?

Markus Jandrisevits (c) Stephan Huger
Jandrisevits: Je nach Bérsenzyklus oder Markteinschatzung setzen wir auf unterschiedliche Strategien. Zum Beispiel entwickeln sich

Wachstumstitel in Aufwartsphasen besonders gut. Darunter versteht man zum Beispiel Facebook, Alphabet (Google) oder Amazon die
ein Uberdurchschnittliches Umsatzwachstum aufweisen. Sogenannte Growth-Strategien sind dann besonders erfolgreich. In spaten Zyklen holen dann kleinere Unternehmen auf, da gilt es
dann in sogenannte Small-Caps zu investieren. Small-Caps hinken in Aufwartsphasen den groBen Titeln hinterher und holen erst spéter in der Kursentwicklung auf. Auch das sogenannte
,Value-Segment* beobachte ich laufend. Dazu zahlen Aktien, die eine im Vergleich zum Gesamtmarkt eher glinstige Bewertung aufweisen und zum Beispiel héhere Dividenden zahlen.

Wir investieren einerseits mit Hilfe von sogenannten ETF’s (Exchange Traded Funds) in Strategien, die nur einen bestimmten Index nachbilden. Daneben halten wir zum Beispiel auch
Anteile an Loys Global System, einem sehr aktiv gemanagten Aktienfonds. Hier kennt der Fondsmanager jeden einzelnen Titel in- und auswendig und befindet sich in direktem Austausch
mit dem Management des jeweiligen Unternehmens.

Worauf achten Sie besonders bei der Fondsauswahl?

Jandrisevits: Fir uns ist wichtig, dass das Fondsmanagement einen konsistenten Ansatz verfolgt, der verstandlich ist und auch konsequent durchgezogen wird. Idealerweise lernen wir das
Fondsmanagement persénlich kennen. Wir verwenden bei der Auswahl eigene Kennzahlen, mit denen wir den Erfolg der jeweiligen Strategie messen.

Besonders wichtig ist fiir uns die bisherige Entwicklung der Fonds in Aufwarts- oder Abwértsphasen. Das zeigt den Erfolg einer Anlagestrategie. Finden wir eine Strategie, die in
Aufwértsphasen besser als ein vergleichbarer Index ist, und gleichzeitig in Abwartsphasen nicht so stark abfallt, dann ist das ein Produkt, welches wir genauer betrachten. Interessant sind
fiir uns auch Fonds, die sich in der jiingeren Vergangenheit unterdurchschnittiich entwickelt haben und Potential fiir eine Gegenreaktion besitzen. Andert sich unsere Markteinschatzung,
dann tauschen wir Fonds aus, die nicht mehr in unser Konzept passen.

Wie ist der Fonds derzeit positioniert?

Jandrisevits: Ich setze in der aktuellen Bérsenphase verstarkt auf aktiv gemanagte Fonds. Die Bérsen sind schon sehr gut gelaufen und es wird kiinftig schwieriger werden auf die
richtigen Einzeltitel zu setzen. In Summe setzen die Fondsmanager verstarkt auf européische Aktien und auf einen schwacheren US-Dollar. Fiir mich ist ein ausgewogenes Portfolio aus
sogenannten Value- und Growth-Aktien wichtig. Sogenannte small-caps, oder kleinkapitalisierte Unternehmen gewichte ich derzeit mit lediglich zehn Prozent.

Regionale Gewichtung des Fonds im Zeitablauf (2003-2017)

Hier gibt es auch ein Erklarvideo zum Fonds:



Link zum Erklarvideo ESPA BEST OF WORLD
Mehr Informationen zum Fonds finden Sie hier:

LINK zur Fondstbersicht

Wichtige rechtliche Hinweise
Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell gliltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfliigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht

genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.
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Paul Severin ist seit April 2008 bei der Erste Asset Management GmbH tétig. Bis 2012 verantwortete er das Produktmanagement des Unternehmens, seit April 2012
leitet er die Communications und Digital Marketing Aktivitaten. Vorher war er von 1999-2008 als Leiter des Aktienfondsmanagements und stellvertretender Leiter fir
institutionelle Fonds bei Pioneer Investments Austria in Wien tatig.

Seine Karriere im Wertpapiergeschéft startete er bereits 1992 bei der Constantia Privatbank als Portfoliomanager und Analyst. Von 1994 — 1999 war er als Primaranalyst bei der
Creditanstalt Investmentbank in Wien.

Er hat internationale Wirtschaftswissenschaften an der Universitat Innsbruck und an der Marquette University in Milwaukee/WI/USA studiert. Vor seinem Studium arbeitete er bei der
Dornbirner Sparkasse im Bereich Akkreditive und Exportfinanzierung.

Paul Severin ist Mitglied des Vorstands der OVFA (Osterreichische Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management) und CEFA-Charterholder.

Paul Severin ist auch auf Twitter: @paulseverin
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