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5 Tipps wie Sie mit Kursschwankungen umgehen
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Haufig werden steigende Kurse als ,gut* und fallende Kurse als ,schlecht* empfunden. Wer méchte schon gerne investieren, wenn die Kurse nach unten gehen? Hier lesen Sie 5 wertvolle
Tipps wie Sie mit Kursschwankungen umgehen lernen.

1. Die Kurse von Wertpapieren schwanken — sind Kursschwankungen gut oder schlecht?

Wertpapiere werden an Finanzmarkten gehandelt. Die Preise werden durch Angebot und Nachfrage gebildet. Dabei gilt, wie bei jedem Markt: Kaufer méchten so glnstig kaufen wie
méglich — auf der Gegenseite mdchten die Verkaufer einen méglichst hohen Preis erzielen. Dort, wo sich Angebot und Nachfrage treffen, ergibt sich ein Marktgleichgewicht. Es entsteht ein
Kurs.

Finanzmarkt Experte Johann Griener erklart Ihnen die do’s and dont’s von Kursschwankungen.Gesetzlicher Hinweis.

Jeden Tag treffen Kaufer und Verkaufer aufeinander. Manchmal ist das Angebot an Wertpapieren héher als das zu veranlagende Kapital. An anderen Tagen ist es genau umgekehrt. Der
Kurs fur ein bestimmtes Wertpapier ist daher einmal héher und ein anderes Mal niedriger, er unterliegt also Schwankungen.

2. Wann kaufen? Wann verkaufen?
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Der Kurs von heute ist ein rein zufalliges Ergebnis. Das gleiche gilt auch fiir den Kurs von morgen. Wann ist der Kurs also niedrig genug um zu kaufen bzw. hoch genug um zu verkaufen?

Das weif3 im Vorhinein niemand. Doch ab dem Zeitpunkt, zu dem man gekauft hat, soll der Kurs nach Mdglichkeit steigen, sagen die Kaufer. Jene, die verkauft haben, hoffen auf das
Gegenteil. Leider kann das erworbene Wertpapier mit dem Prinzip der Hoffnung nichts anfangen. Und oft ist es dann auch so, dass genau ab dem Zeitpunkt des Kaufs der Kurs nur mehr
eine Richtung kennt, jene nach unten.

Doch zuriick zur Kursschwankung. Die Kursschwankung kann nach oben oder nach unten erfolgen. Ob dies vom einzelnen als ,gut“ oder ,schlecht* empfunden wird, ist in der Finanztheorie

nicht relevant. Hier wird der Begriff ,Risiko“ durch die Hohe der Kursschwankung und nicht durch die Richtung der Schwankung definiert.

3. Hohere oder niedrigere Kursschwankungen, was ist besser?

Werfen wir einen Blick auf einen beispielhaften Chart. Wir vergleichen zwei Anlagen mit unterschiedlichen Kursschwankungen.
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Grafik: Exemplarische Darstellung zweier Anlagen mit unterschiedlichen
Kursschwankungen
Quelle: Erste Asset Management

Die Veranlagungsmaglichkeit , A" (rot, gestrichelt) mit hohen Kursschwankungen wurde der Veranlagungsmdglichkeit ,B“ (griin) mit moderaten Kursschwankungen gegentbergestellt.
Fur Anlegerinnen und Anleger stellt sich die Frage: ,Welche der beiden Alternativen ist besser?“
Viele Anlegerinnen definieren besser mit:

o Hoherer Ertrag oder
o Niedrigere Schwankungen

Doch sehen das alle Investoren gleich? Beginnen wir damit, was wir objektiv (iber den dargestellten Kursverlauf aussagen kdnnen.

« Die Veranlagung ,A“ weist deutlich hthere Kursschwankungen auf als die Veranlagung ,B".

o Unter der Annahme, dass alle zu Beginn des abgebildeten Zeitraums gekauft und am Ende verkauft haben, hat sich der gleiche Ertrag fiir Investoren ergeben.
o Wenn man die Anlage ,A" ganz unten gekauft hatte, dann wére der Ertrag fur Investoren sehr viel hher gewesen als bei Anlage ,B*.

« Wenn man die Anlage ,A" beim Hochstkurs gekauft hatte, dann hatte man einen deutlichen Verlust erlitten.

Es handelt sich hier um zwei unterschiedliche Veranlagungen, die nicht unmittelbar vergleichbar sind. Der wesentliche Unterschied liegt in der Hohe der Kursschwankungen.

Ob die Kursschwankung fur den einzelnen Anleger bzw. die einzelne Anlegerin einen Vorteil oder Nachteil darstellt, kann nur individuell beurteilt werden. Viele Anlegerinnen méchten
Kursschwankungen vermeiden und fiihlen sich in weniger risikoreichen Investments wohler. Doch andererseits bedeuten héhere Kursschwankungen auch héhere Chancen!

4. Wie kann man mit Kursschwankungen umgehen?

Wertpapiere unterliegen Kursschwankungen. Bei manchen fallen diese hoher, bei anderen niedriger aus. Aus Sicht der Anlegerinnen und Anleger gibt es unterschiedliche Strategien wie mit
diesen Schwankungen umgegangen wird:

1. Die ,,Risiko-vermeiden“-Strategie: Aus Angst vor Kursverlusten (Schwankung nach unten) werden Risiken erst gar nicht eingegangen. Das Kapital bleibt auf dem Sparbuch oder in
anderen sehr konservativen Instrumenten.

2. Die ,Vogel-StrauB“-Strategie: Bei Gefahr (Kursriickgédngen) wird der Kopf in den Sand gesteckt. Bei entsprechend werthaltigen Investments und langfristigem Anlagehorizont eine
verstandliche Handlungsalternative.

3. Die ,Ich-habs-ja-gewusst“-Strategie. Bei Kursriickgédngen erkennt man, dass man zu Héchstkursen eingestiegen ist. Haufig in Kombination mit der ,,Nie-wieder“-Strategie oder mit
der ,Warum-immer-ich“-Strategie. Oft wird sofort mit Verlust verkauft, in den meisten Fallen kommen risikoreiche Anlagen fiir die Zukunft nicht mehr in Frage.

Allen oben genannten Strategien haben eines gemeinsam: Anlegerinnen und Anleger waren sich vorweg der Kursschwankungen nicht bewusst oder hatten keinen Plan, wie sie damit
umgehen sollten. Und eventuelle rationale Handlungen wurden in den Hintergrund gestellt.

Wir méchten daher noch einige Strategien vorstellen, die auf rationalen Entscheidungen beruhen.

1. Die ,,Timing“-Strategie. Hierbei werden interessante Veranlagungen identifiziert und bewusst auf niedrige Kurse gewartet. Das bedeutet aber auch, dass nach starken Kursriickgangen
auch der Mut da sein muss, um zu kaufen.

2. Der ,Einstieg-in-Tranchen®. Bei dieser Strategie wird das geplante Investment in z.B. 12 Teilbetragen (= Monaten) investiert.

3. Der ,Wertpapier-Anlageplan®. Viele Banken bieten eine automatisierte Méglichkeit ausgewéhlte Fonds monatlich mittels kleiner Betrdge (zumeist schon ab EUR 50,-) zu erwerben.



Aufgrund des langsamen Kapitalaufbaus ist diese Strategie schon per Definition als langfristig zu sehen.

5. Gefiihle kontrollieren, geht das?

Eines sollte immer bedacht werden: Menschen veranlagen ihr hart erarbeitetes Kapital Flr die meisten ist dies eine emotionale Angelegenheit. Das Ergebnis wird nicht im Vorhinein
feststehen und kann auch nicht von den Anlegerinnen und Anlegern beeinflusst werden. Selbst wenn man meint bei der Veranlagung rational gehandelt zu haben, gewinnen bei gréBeren
Kursriickgangen die Emotionen die Uberhand. Es besteht die Gefahr, dass man (ibereilt Entscheidungen trifft. Jede noch so gut geplante Strategie funktioniert nicht mehr.

In der Vergangenheit hat sich zur Kontrolle der Emotionen folgendes bewahrt:

« Nehmen Sie bei der Entscheidung Uber eine Veranlagung ein Blatt Papier zur Hand. Notieren Sie den Grund, warum Sie gerade diese Investition ausgewahlt haben. Und definieren Sie
eine Einstiegs- und Ausstiegs-Strategie dafiir. Wenn es im Laufe der Zeit zu Kursschwankungen (v.a. nach unten) kommt, dann nehmen Sie VOR(!) einer Entscheidung das Papier zur
Hand und Uberprifen Sie, ob die niedergeschriebenen Aspekte noch Giiltigkeit haben. So finden Anlegerinnen und Anleger eventuell von emotionalen zu rationalen
Anlageentscheidungen zurick.

Fazit

Investments unterliegen — je nach Art der Veranlagung — mehr oder weniger hohen Kursschwankungen. Der Umgang mit diesen Schwankungen — vor allem jenen nach unten — stellt fir
viele Anlegerinnen und Anleger ein Problem dar. Es gibt Strategien, um die zumeist hoch-emotionalen Entscheidungen bei der Kapitalveranlagung auf eine rationale Basis zu stellen.

Es sollte nur Kapital veranlagt werden, das langerfristig nicht benétigt wird. Denn auch Anlagen, die fundamental in Ordnung sind, kénnen durch die Kursbewegungen an den Finanzmérkten
an Wert verlieren. Doch bei einem l&ngerfristigen Anlagehorizont besteht zumindest die Chance, dass diese Wertverluste dann auch wieder aufgeholt werden.

Mehr Informationen zu den Fonds der Erste Asset Management finden Sie auf unserer_Homepage.
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Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fur kinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemaf § 21 AIFMG*“ erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell gtiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwéhnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung I&sst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mogliche Ertrége auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurtickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natrlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*“.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und berticksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.
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Johann Griener

Johann Griener ist seit 01.01.2001 in der Erste Asset Management GmbH im Bereich ,Sales Retail* tétig. In dieser Funktion betreut er v.a. die Sparkassen in

Osterreich mit aktuellem Schwerpunkt auf Oberdsterreich. Der Aufgabenbereich umfasst die Servicierung, Schulung, Aus- und Weiterbildung der Sparkassen

Mitarbeiter, die im Wertpapier-Bereich tétig sind. Dies bedeutet Erstellung und Abhalten von Prasentationen in den lokalen Instituten und in der Erste Asset
Management mit dem Zweck den Absatz von Fonds der Erste Asset Management GmbH und Erste Immobilien KAG zu férdern. Weiters unterstitzt er die Sparkassen (dsterreichweit)
bei der Eigenveranlagung (Nostro Geschéft). Zusatzlich werden von ihm auch zahlreiche Publikationen fiir den internen und externen Gebrauch entwickelt. Das ,1x1 der
Investmentfonds®, das von ihm erstellt wurde, liegt in allen Filialen der Erste Bank und der Sparkassen als Basislektiire und Einflihrung in die Funktionsweise von Investmentfonds fr
Kunden auf.
Seine Karriere begann er im Jahr 1988 als Mitarbeiter am Schalter in einer lokalen Sparkasse. Dort lernte er das Bankgeschaft vom Sparbuch iber den Kredit bis zum
Veranlagungsgeschéft. Nach einigen Jahren in der Sparkasse entschied er sich fiir ein weiterfiihrendes Studium an der Wirtschaftsuniversitat Wien. Dabei lag der Schwerpunkt auf
den Bereichen ,Banken® und ,Wertpapiere“. Nach dem Abschluss des Studiums (Magister) blieb er dem Sparkassensektor treu und ist seither in der Erste Asset Management
beschaftigt.

Motto: ,Nur ein Tag, an dem gelacht wird, ist auch ein guter Tag“
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