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Gastkommentar von Raimund Low, Historiker, Journalist und Publizist. Er war unter anderem ORF Auslandskorrespondent in Peking

1997 war die feierliche Riickgabe Hongkongs ein Symbol fir den Aufstieg Chinas und das Ende der langen Zeiten von Erniedrigung und Schmach. Die Hafenstadt war dem Kaiserreich von
den Briten wahrend der Opiumkriege in der ersten Halfte des 19. Jahrhunderts entrissen worden. Die einstige britische Kronkolonie ist auch 22 Jahre spéater der wichtigste Finanzplatz
Ostasiens und ein Tor fiir internationale Investitionen in der Volksrepublik.

Widerspriichliche Entwicklungen

2019 zeigt Hongkong die politischen Widerspriiche, in die China als wirtschaftliche Supermacht schlittert. Millionen Demonstranten setzten durch, dass die von Peking eingesetzte Chief
Executive Carrie Lam eine Gesetzesinitiative aufs Eis legte, die eine Auslieferung von Beschuldigten in die Volksrepublik erméglicht hatte.

Hongkong hat die machtige Zentralmacht gezwungen, nachzugeben. Eine seltene Niederlage fiir den méchtigen chinesischen Staats- und Parteichef Xi Jinping. Die 7-Millionenmetropole ist
Teil Chinas, nach dem Prinzip ,Ein Land, zwei Systeme“. Das von der Kommunistischen Staatspartei abhangige chinesische Rechtssystem hatte jedoch bisher keinen Zugriff auf die Justiz
in der Sonderverwaltungszone.

Der Umgang mit den Protesten zeigt die Stérken und Schwéachen der chinesischen Zentralmacht. Peking hat dort, wo sich die Menschen frei ausdriicken kénnen, wie in Hongkong oder
Taiwan, die Jugend verloren. Das starre Einparteiensystem und die vielféltige chinesische Gesellschaft mit ihren zahlreichen Interessensgegenséatzen klaffen auseinander. Aber Chinas
Fuhrung agiert pragmatisch, das ist traditionell die starke Seite der KP Chinas. Aus Peking gab es griines Licht, damit die Hongkonger Stadtregierung den Demonstranten nachgeben
konnte. Xi Jinping wollte in einer angespannten internationalen Situation einer weiteren Zuspitzung aus dem Weg gehen.

Ambitionierter Blick in die Zukunft

Président Xi Jinping ist der machtigste chinesische Fihrer seit dem groBen Reformer Deng Xiaoping. Die Wirtsch: Lan Il sich nach seinen Vorstellungen von der Rolle der
verlangerten Werkbank der Weltwirtschaft 16sen. In Zukunftsbranchen von der Informationstechnologie und Kinstlicher Intelligenz bis zu Hochgeschwindigkeitsziigen und selbstfahrenden
Autos propagiert die Zentralregierung Weltmarktfiihrerschaft fir chinesische Firmen. Der Staat ist dabei genauso wichtig wie der Markt. Peking entwickelt gezielt das System des
chinesischen Staatskapitalismus weiter.

Die Ziele der Fiihrung gehen (ber die Wirtschaft hinaus. ,Sozialismus chinesischer Pragung fiir eine neue Ara“, wie das ambitionierte Programm (iberschrieben ist, bedeute, dass ein
erstarktes China als GroBmacht ins Zentrum der Welt riicken soll.

Konflikt mit den USA

Die Weltmachtambitionen Xi Jinpings entsprechen der nationalistischen Grundstimmung der Birger, die ihr Land auf gleicher Stufe mit der Supermacht USA sehen wollen. Die beiden
wichtigsten WirtschaftsgroBmachte der Welt haben sich inzwischen in einem Handelskrieg verkeilt, den Donald Trump begonnen hat.

In China wird die Auseinandersetzung mit den USA nicht mehr als reiner Streit um Zélle und Marktanteile gesehen. Die Kommentatoren sprechen von einem Kampf um die ersten Plétze in
der Hackordnung der Welt. Prasident Xi Jinping erinnert an den langen Marsch, mit dem die Rote Armee Mao Tsetungs sich im chinesischen Biirgerkrieg jahrelang gegen die Truppen
Tschiang Kai-scheks behaupten musste. Dass die USA Huawei, die weltweit filhrende Firma fiir Telekommunikationsverbindungen aus Shenzhen, durch politischen Druck aus dem Markt
verdrangen will, bestatigt die chinesischen Vermutungen, dass Washington den Aufstieg Chinas blockieren will.
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Kontinuitét als Voraussetzung fiir den Erfolg

Anders als die liberalen Demokratien des Westens mit ihren rasch wechselnden Regierungen, setzt Chinas Fiihrung auf Kontinuitat. Prasident Xi Jinping hat sich von Volkskongress und
Parteitag die Option verschaffen lassen, langer als seine Vorgénger an der Macht zu bleiben. Die Beschrankung der Amtszeit auf zwei Mal fiinf Jahre wurde aufgehoben. Xi erhielt 2017
sein zweites fUnfjahriges Mandat.

Peking setzt sich langfristige Ziele und halt an einem einmal eingeschlagenen Kurs fest. Die SeidenstraBeninitiative, die offiziell Belt and Road Initiative heiBt, wurde bereits 2013
angestoB3en. China baut Hafen, Zugsverbindungen und Autobahnen um internationale Handelswege zu entwickeln. Auch Afrika und Lateinamerika sind Teil des Konzepts. Aber im Zentrum
steht Europa. Europa ist fur die chinesische Wirtschaft als Absatzmarkt interessant, kann aber auch High Tech-Produkte nach China liefern. China hat ein groBes Interesse daran, dass sich
die Europaische Union im beginnenden Kraftemessen mit den USA nicht automatisch auf die amerikanische Seite stellt.

China und Europa

Die Européaische Kommission verlangt, dass bei Projekten der SeidenstraBeninitiative die in der EU erforderlichen Ausschreiberegeln und europaische Umweltvorgaben beachtet werden.
Es sollen nicht automatisch alle Auftrage an chinesische Firmen gehen. Nicht immer werden die Warnungen aus Brissel gehért. Peking hat in Osteuropa unter dem Namen .16 plus 1“ ein
eigenes Netzwerk chinafreundlicher Staaten geschaffen. Ungarn und Griechenland blockierten 2017 aus Ruicksicht auf chinesische Geldgeber eine kritische Erklarung zur
Menschenrechtssituation in der Volksrepublik. Briissel hat in der Folge einen harteren Kurs gegeniiber chinesischen Sonderwiinschen angekiindigt. Peking versichert seither, dass eine
Aufspaltung der EU keineswegs die Intention Chinas ist.

Die beiden Wirtschaftsriesen Europa und China miissen zu einem stabilen Umgang miteinander noch kommen. In einer zunehmend unsicheren internationalen Situation wird die Bedeutung
des riesigen chinesischen Marktes eher groBer als kleiner werden, selbst wenn das chinesische Wirtschaftswachstum nicht mehr so groB ist wie friiher. China hat sich seine wirtschaftliche
Dynamik und seinen Optimismus bewahrt, trotz der autoritdren Zentralisierung durch die Filhrung. Die Herausforderung fir Europa besteht darin, die Chancen der komplizierten neuen
Welt zu ergreifen und gleichzeitig fir seine liberalen und demokratischen Werte einzutreten.
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Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG" sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfliigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwéhnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung Iasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.
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Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.
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