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« Globale Wirtschaft wachst noch immer kréaftig, aber Zahl der Lander mit riicklaufigem Wachstum steigt
o Zinserh6éhungszyklus kénnte 2019 , pausieren*

« Chancen an den Aktienmérkten und bei hoher rentierenden Anleiheklassen

« Volatiles Umfeld spricht fiir Fondssparen

Der Wirtschafts-Ausblick 2019 deutet auf Anzeichen, dass die Weltwirtschaft 2019 einen etwas langsameren Gang einlegt. Eine Reihe von wichtigen Friihindikatoren deutet auf eine
graduelle Abschwéchung des realen globalen Wirtschaftswachstums hin. Das Niveau bleibe aber gut, d.h. mit einem prognostizierten Wert von etwa 3,25 Prozent Gber dem langfristig zu
erwartenden Wert (dem Potenzial).

Storfeuer: China Handelsstreit, Italien und Brexit

Zwar sei die Anzahl der Lander mit sinkendem Wachstum gestiegen, aber keine einzige Wirtschaft zeige ein negatives Wachstum seines Bruttoinlandsproduktes (BIP). Die Gefahr einer
Rezession im néchsten Jahr sei daher sehr gering, sagt Heinz Bednar, Vorsitzender der Geschéftsfiihrung der Erste Asset Management zum Jahresausblick 2019. Vor dem Hintergrund der
im November deutlich gefallenen Aktienkurse und Notierungen von Unternehmensanleihen sieht Bednar intakte Chancen fiir Anleger an den internationalen Kapitalmarkten.

Mégliche Stérfeuer, wie ein Ausufern des Budgetstreites der EU mit Italien, ein harter Brexit (unregulierter Austritt GroBbritanniens aus der EU) und ein Ende des ,Waffenstillstands*
zwischen den USA und China im Handelsstreit, kdnnten erneut zu héheren Volatilitaten fihren. Um reale Renditen zu erzielen, gebe es zu Aktien und hdher rentierenden
Unternehmensanleihen kaum Alternativen, so Bednar. Auch bei den heuer aufgrund der Zinserhéhungen im Dollarraum in Mitleidenschaft gezogenen Schwellenlandern sehen die Experten
der Erste Asset Management selektive Einstiegschancen in Lokalwahrung.



Laut CIO Gerold Permoser halte sich die Inflationsgefahr in Grenzen. Lediglich in den USA, wo die Federal Reserve ihr 2,0 Prozent-Ziel erreicht habe, kdnnte die niedrige Arbeitslosenrate
die Inflation nach oben treiben. In Europa bleibe die Inflation unter dem Zentralbank- Ziel von 2,0 Prozent. Das hohere Wachstum der Arbeitskosten mache sich noch nicht bemerkbar. In
China gebe es sogar einen Riickgang der Inflation aufgrund gefallener Produzentenpreise. Auch der deutlich gefallene Olpreis dampfe den Preisauftrieb.

Foto: Lauten die Opening-Bell fiir 2019: Erste AM Geschéftsfiihrer Heinz Bednar (links) und Anlage-Chef Gerold Permoser, Copyright Erste
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Zentralbanken kénnten eine Pause einlegen

,S0 lange die Inflation in den entwickelten Volkswirtschaften niedrig bleibt, haben die Zentralbanken den Spielraum, im Fall einer drastischen Verscharfung des Finanzumfeldes im
Zinsanhebungszyklus zu pausieren®, so Permoser. Das gelte insbesondere fiir die Zentralbank der USA, die aufgrund der Schwéachezeichen am Immobilienmarkt zuletzt eine ,Pause” im
Zinserhdéhungszyklus angedeutet habe. Eine abermalige Erhéhung der Leitzinsen im Dezember sei zwar an den Méarkten eingepreist, ob 2019 weitere Zinsschritte folgen werden, sei
mittlerweile fraglich. Auch im Euroraum sieht Permoser kein Umfeld stark steigender Leitzinsen. Es kdnnte zu einer Zinsanhebung durch die EZB kommen, allerdings sei offen wann dies
geschehe. Die Volatilitdt werde auch 2019 ein Thema an den Rentenmérkten sein. In einem Umfeld stabiler Renditeniveaus und intakter Wachstumschancen bevorzugt die Erste Asset
Management Hochzins-Unternehmensanleihen in Europa und in den USA sowie Schwellenlander-Unternehmensanleihen in lokaler Wahrung.

Aktien bleiben der Favorit unter den Anlageklassen

Politische Risiken und eine leichte Konjunkturabkiihlung einerseits, weiterhin niedrige Zinsen und robuste Unternehmensgewinne andererseits lassen Aktien auch fir 2019 als attraktivste
Anlageklasse erscheinen. Zwar wurden die Borsen-Bullen eingebremst, man misse Investitionen in Aktien langfristig betrachten. ,An den Borsen haben wir vor 2018 eine lange Phase
steigender Kurse gesehen. Die jlingste Kurskorrektur an den internationalen Aktienbérsen flihrt dazu, dass die Bewertungen im Vergleich zu den erwarteten Unternehmensgewinnen wieder
fair sind, betont Erste AM-Anlagechef Permoser. Mit Blick auf 2019 meint der Experte, dass die regionalen Unterschiede in der Performance abnehmen werden. Vieles spreche flr eine breit
diversifizierte, global ausgerichtete Aktienstrategie.

Hoéhere Kursschwankungen sprechen fiir das Fondssparen

Die im Vergleich zu den Vorjahren deutlich angestiegene Schwankungsfreudigkeit der Bérsen spreche laut Heinz Bednar fiir ein regelméBiges Ansparen in Investmentfonds. Durch das
Ansparen am Kapitalmarkt, das auch mit kleinen Betragen mdglich ist, erreiche man einen auf langere Sicht attraktiven Durchschnittskurs. Das Fondssparen sei individuell gestaltbar und
auf die verschiedenen Fondsprodukte anwendbar.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertréagen in der jingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursédnderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
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vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.
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