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Am 26. November steht in den USA und vielen anderen Landern wieder der traditionelle Rabatt-Tag ,Black Friday“ und damit der offizielle Auftakt des fiir viele Branchen immens wichtigen
Weihnachtsgeschafts an. Angesichts des mit der Corona-Pandemie beschleunigten Trends zum Online-Shopping, noch immer oder schon wieder bestehender Corona-Beschrankungen,
Lieferengpassen und steigenden Inflationsraten erdffnet der Mega-Einkaufstag aber heuer unter schwierigen Rahmenbedingungen die Weihnachtssaison.

Ihren Ursprung hat der mit vielen Aktionen beworbene Einkaufstag in den USA. Dort war der Briickentag nach dem auf den dritten Donnerstag im November fallenden Thanksgiving-
Feiertag schon seit langen ein beliebter Tag fiir Weihnachtseinkaufe und einer der mit Abstand umsatzstérksten Verkaufstages des Jahres. Zahlreiche Einzelhandler zelebrieren diesen
Black Friday mit weihnachtlichen Sonderangeboten und Rabatt-Aktionen, viele Waren werden zum halben Preis oder noch stérker verbilligt angeboten. Amerikaner stiirmen an diesem Tag
traditionell in Scharen die Einkaufscenter, die teilweise schon um Mitternacht &ffnen.

In den 2000er-Jahren kam mit dem zunehmenden Trend zum Online-Shopping zum Black Friday der ,Cyber Monday“: Am Montag nach Thanksgiving bieten zahlreiche Online-Handler ihre
Waren im Internet zu stark verbilligten Preisen an. 2020 dirften die Amerikaner laut einer Schatzung der Marktforscher von Adobe Analytics gut 10,8 Milliarden US-Dollar fur Einkaufe im
Internet an diesem Tag ausgegeben haben. Damit hat der Cyber Monday den Black Friday als verkaufsstarksten Einkaufstag Uberholt.

Mittlerweile haben sich Black Friday und Cyber Monday auch in européischen und asiatischen Landern zunehmend etabliert. Der deutsche Einzelhandel erwartet etwa heuer laut einer
aktuellen Prognose des Handelsverbandes Deutschland (HDE) an diesen beiden Tagen Rekordumsétze in Héhe von rund 4,9 Milliarden Euro. Gegeniber dem Vorjahr wére das eine
Steigerung von 27 Prozent.



Black Friday — Booster fir den Konsum
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Umfragen lassen auf héhere Ausgaben als im Vorjahr hoffen

Mit Spannung warten Einzelhandler aber auch die Finanzmarkte nun auf den anstehenden Black Friday. Der Tag sollte eine gute Indikation fiir das gesamte Weihnachtsgeschaft liefern,
und dieses ist speziell in der stark vom Inlandskonsum abhangigen US-Wirtschaft von groBer Bedeutung. Erste Prognosen blicken vorsichtig optimistisch auf das Einkaufswochenende. So
zeigte eine Umfrage von Boston Consulting fur acht groBe Industrienationen, dass 27 Prozent der befragten Verbraucher heuer mehr ausgeben wollen als im Vorjahr. Nur 14 Prozent
erwarten, dass sie bei den heurigen Black-Friday- und Cyber-Monday-Aktionen weniger ausgeben als 2020.

Die starksten erwarteten Steigerungen zeigt die Umfrage fir die USA: Dort wollen 33 Prozent der Befragten mehr ausgeben als im Vorjahr. Nur 12 Prozent erwarten, dass ihre
Weihnachtseinkdufe heuer sparsamer ausfallen. Im Schnitt dirften Amerikaner der Umfrage zufolge heuer um die 370 Euro pro Person im Rahmen des beiden Rabatt-Tage ausgeben.
GroBbritannien Ubertrifft diesen Wert leicht mit 390 Euro, Deutschland liegt leicht dahinter mit 340 Euro pro Person. Auch jungste Unternehmensmeldungen lassen auf ein stérkeres US-
Weihnachtsgeschaft hoffen. So hat der US-Einzelhandelsriese Walmart im Rahmen seiner Quartalsergebnis-Présentation auch seine Prognosen fiir das Gesamtjahr in Erwartung einer
guten Weihnachtssaison erhoht.

Zu einem &hnlichen Schluss kommt eine Umfrage der Unternehmensberatung PwC fir Deutschland: 69 Prozent der befragten deutschen Verbraucher wollen heuer die Black-Friday- und
Cyber-Monday- Angebote niitzen. Dabei wollen sie im Schnitt 266 Euro und damit um 25 Euro mehr als im Vorjahr ausgeben.

Ganz oben auf den Shopping-Listen stehen wieder Elektronik- und Modeartikel. Jeder zweite Verbraucher gab in der internationalen Umfrage von Boston Consulting an, heuer auch
Verbraucherelektronik kaufen zu wollen. Auch jeder zweite Deutsche durfte laut PwC auf der Jagd nach Technik-Schnappchen sein. 36 Prozent planen Kleidung, Schuhe und Accessoires
zu shoppen.

Der durch die Corona-Pandemie und Lockdowns schon 2020 beschleunigte Trend zum Online-Shopping diirfte dabei anhalten. 74 Prozent der von PwC befragten Verbraucher wollen etwa
vor allem online einkaufen. Lediglich 23 Prozent haben vor, im stationaren Handel nach Schnappchen zu suchen. Die Anti-Corona-MaBnahmen dirften einen Einkaufsbummel weiterhin
deutlich weniger attraktiv machen, dazu kommt die Angst vor einer Ansteckung mit dem Virus im stationdren Handel, so die PwC-Experten. Laut der Umfrage von Boston Consulting diirfte
der Online-Handel aber nicht mehr ganz so stark dominieren wie im Vorjahr: Hatten 2020 noch 57 Prozent der von Boston Befragten angegeben nur online einkaufen zu wollen, so waren es
2021 ,nur* noch 53 Prozent.

Lieferengpéasse und Inflation kénnten Shopping-Lust bremsen

Gebremst werden kdnnte die Shopping-Lust heuer aber von einigen Sonderfaktoren. So dirften die weltweiten Lieferengpasse bei Computerchips die Verfligbarkeit der zu Weihnachten
heif3 begehrten Smartphones, Computer und Videospielekonsolen beeintrachtigen. ,Aufgrund der angespannten Lieferketten kann es in diesem Jahr in einigen Produktkategorien zu
Engpéssen kommen*, erwartet etwa Christian Wulff von PwC. So durften viele Produkte im physischen Handel auf den Verkaufsregalen fehlen, im Online-Handel fiirchten viele Verbraucher
heuer langere Lieferzeiten.

Zudem drfte die Inflation auf dem Weihnachtsgeschaft lasten. Die jiingsten Preisschiibe kdnnten in wichtigen Geschenkkategorien wie etwa der Unterhaltungselektronik die Gewahrung
von Rabatten erschweren und die héheren Preise die Kauflust der Verbraucher beeintrachtigen. Die kursierenden Inflationséangste haben im November bereits das US-Konsumklima auf
den tiefsten Stand seit zehn Jahren geschickt. Der von der Universitat Michigan erhobene Index fiir die Verbraucherstimmung ist in diesem Monat um 4,9 auf 66,8 Punkte und damit auf den
tiefsten Stand seit 2011 gefallen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen flir Anleger geméas § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell gliltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung I&sst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mogliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrdge kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und ber(cksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natrlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*“.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und berticksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen” lhres Bankinstituts.
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