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China 2021 — das Jahr des Biiffels

Jenny Teng
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Basierend auf dem Mondkalender, ist der chinesische Tierkreis ein sich wiederholender Zyklus von 12 Jahren, wobei jedes Jahr durch ein Tier reprasentiert wird. 2021 ist das Jahr des
Biiffels: er wird mit Kraft, Ernte und Fruchtbarkeit assoziiert. Nach dem turbulenten Jahr 2020 gibt es gute Griinde sich im Jahr des Ochsen auf die Riickkehr zu Normalitat und eine positive
Entwicklung zu freuen. Das gilt besonders fiir China.

Pandemie in China weitgehend unter Kontrolle

Dank eines rigorosen Einschreitens, einschlieBlich Abriegelungen und massiver Tests, hat China die Epidemie weitgehend unter Kontrolle gebracht. China verfolgt eine ,Null-Korona“-Politik,
die dazu beigetragen hat die aufgetretenen Félle durch lokale Ubertragung bis zum Sommer 2020 auf Null zu senken. Die Behérden handelten schnell, um lokale Ausbriiche wahrend des
Winters einzuddmmen. Infolgedessen ist das Leben in China im GroBen und Ganzen zur Normalitat zuriickgekehrt.

Die Menschen kehren zur Arbeit zuriick, die Schiler in die Schulen. Impfungen gegen COVID-19 sind im ganzen Land im Gange. China verfolgt das Ziel 50 Millionen seiner Bevdlkerung
bis zum Neujahrsfest im Februar zu impfen. Masken, besondere Zonen und Kontaktverfolgungs-Apps gehéren zum neuen normalen Leben in China und sind wichtige Hilfsmittel, die dem
Land helfen der COVID-19-Kurve voraus zu sein.

Wirtschaft erholt sich dank Exporte und Konsums

Die erfolgreiche Einddmmung von COVID-19 und gezielte politische Unterstitzung ermdglichten eine V-férmige Erholung der chinesischen Wirtschaft. Chinas Bruttoinlandsprodukt (BIP)
wuchs im Jahr 2020 um 2,3 % und markierte damit die einzige Nation mit einem positiven Wachstum im Jahr 2020 unter den groBBen Volkswirtschaften der Welt. Die Wachstumserholung
war breit angelegt und wurde zun&chst von Investitionen und Exporten angefihrt.

Einige Monate spater weitete die Erholung sich auf den Konsumbereich aus. Als sich das Coronavirus weltweit ausbreitete, begannen die Produktionskapazitaten auBerhalb Chinas
zusammenzubrechen. Dies stérkte Chinas Rolle als Produktionszentrum der Welt. Chinesische Unternehmen haben einen gréBeren Anteil an den weltweiten Exporten und stellen
persénliche Schutzausriistung, Unterhaltungselektronik und andere Waren her, die wahrend der Pandemie stark nachgefragt wurden.

Wirtschaft soll sich bis 2035 verdoppeln

Chinas wirtschaftliche Starke wird sich voraussichtlich bis ins Jahr 2021 fortsetzen, angefiihrt von der globalen Erholung und dem Binnenkonsum. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF)
prognostiziert fir China ein Wachstum von 8,1% im Jahr 2021 und von 5,6% im Jahr 2022. 2021 ist das Startjahr von Chinas 14. Fiinfjahresplan: Es ist das Jahr, in dem die néchste Stufe
zur Entwicklung einer Gesellschaft mit hohem Einkommen eingeleitet werden soll. Ziel: das BIP soll bis 2035 verdoppelt werden. Die Neuausrichtung der Wirtschaft auf Konsum,
Dienstleistungen und griineres Wachstum steht ganz oben auf der Agenda der Regierung.

Es wird erwartet, dass sich der Konsum wieder beleben wird und sowohl die Beschéftigung als auch das Einkommenswachstum weiter steigen werden — besonders nachdem Impfstoffe
verflgbar sind. Neben der wirtschaftlichen Neuausrichtung setzt sich China auch ein langfristiges, ehrgeiziges Ziel der ,Kohlenstoffneutralitat* bis 2060. Es sind verschiedene politische
MaBnahmen in Bezug auf Energieverbrauch und Kohlenstoffemissionen zu erwarten.

Unsicherheitsfaktoren Kreditqualitat und Menschenrechte

Der Weg zu Chinas Wachstum ist nicht frei vor Unsicherheiten: Im Inland kénnten die Haushaltskonsolidierung und die Verlangsamung der Kreditvergabe zu einer Verschlechterung der
Kreditqualitét fihren. Ausfélle und notleidende Kredite (NPLs), insbesondere bei kleinen und mittleren Unternehmen (KMUs), lokalen Staatsunternehmen (SOEs) und einigen lokalen
staatlichen Finanzierungsvehikeln (LGFVs) kdnnten potenziell ansteigen.



In den AuBenbeziehungen wird der Wettbewerb der Superméachte zwischen den USA und China weiterhin die Schlagzeilen beherrschen. Da die Biden-Administration wahrscheinlich mit
ihren Verblindeten an der Auseinandersetzung mit China arbeiten wird, kdnnte sich der Wettbewerb um die Zusammenarbeit mit dem Rest der Welt verscharfen. Die Konfrontation in
ideologiebezogenen Bereichen wie Demokratie und Menschenrechten kdnnte weiter eskalieren. US-Technologiebeschrankungen und Abkopplungsdruck kénnten auch Chinas potenzielles
Wachstum verringern.

Fazit:

Es liegen noch einige Hindernisse vor China, aber unterm Strich wird die Supermacht im Jahr 2021 weiter wachsen, wéahrend der Rest der Welt noch damit kdmpft das
Coronavirus unter Kontrolle zu bringen. SchlieBlich soll das Jahr des Biiffels ein besseres Jahr werden - fiir China und fiir die Welt.
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In den letzten 10 Jahren sind die Borsen der etablierten Méarkte deutlich besser gelaufen als die der Wachstumsmarkte. Dies kdnnte sich in der laufenden Dekade umkehren. Es gibt gute

Grlinde, die ein starkes Wachstum in den Schwellenmarkten erwarten lassen: Neben der wirtschaftlichen Erholung nach dem Ende Pandemie, die in China bereits stark ausgepragt ist, sind
es die deutlich niedrigere Bewertung der Unternehmen und die tiefen Leitzinsen in vielen Méarkten wie z.B. Thailand und Stidkorea.

Der ERSTE STOCK EM GLOBAL bietet die Mdglichkeit breit gestreut in Aktien der chancenreichsten Wachstumsregionen der Welt zu investieren. Werte aus China sowie Asien (z.B.

Taiwan, Studkorea) machen derzeit liber 80% des Portfolios aus. Wichtigster Sektor ist die Informationstechnik, aber auch Unternehmen aus dem Bergbau und Konsumwerte, die profitieren,
wenn die Weltwirtschaft wieder in Schwung kommt, sind gut vertreten.
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Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung des Fonds zu.

A Warnhinweise gemaR InvFG 2011

Der ERSTE STOCK EM GLOBAL kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhdhte Volatilitdt aufweisen, d.h. die Anteilswerte kénnen auch
innerhalb kurzer Zeitrdume groflen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

ERSTE BOND CHINA

Mit Euro-Staatsanleihen ist derzeit kaum Geld zu verdienen. Die Renditen sind so stark gesunken, dass selbst langlaufende Papiere die Inflation nicht annahernd ausgleichen kénnen. Viele
Investoren fragen sich, wo es in diesem schwierigen Umfeld noch Anleihen mit guter Bonitat und attraktiven Ertragschancen gibt?

Der ERSTE BOND CHINA bietet eine interessante Anlagemdglichkeit mit dem Schwerpunkt auf chinesische Staatsanleihen. Der Fonds investiert iberwiegend in ein diversifiziertes Portfolio
von Staatsanleihen mit unterschiedlichen Laufzeiten, die auf die Wahrung Yuan (Renminbi) lauten. Zehnjahrige Papiere aus der Volksrepublik werfen gut 3,1% Rendite ab (Quelle:
Bloomberg, 29.1.2021), also deutlich mehr als sicher geltende Staatsanleihen aus Europa. Und dabei ist China auch ein guter Schuldner. Von den Ratingagenturen Standard & Poors und
Fitch erhélt das Land die Bonitéatseinstufung ,A+“. Moody’s vergibt aktuell ein ,A1*.

Siehe auch unseren Blogbeitrag: Worauf man bei chinesischen Staatsanleihen achten sollte
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Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllsse auf die zukiinftige Entwicklung des Fonds zu.

A Warnhinweise gemaf InvFG 2011

Der ERSTE BOND CHINA beabsichtigt gemaB den von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht genehmigten Fondsbestimmungen mehr als 35 % seines
Fondsvermégens in Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten von 6ffentlichen Emittenten anzulegen. Eine genaue Auflistung dieser Emittenten finden Sie
im Prospekt, Abschnitt I, Punkt 12.

Fur beide Fonds gilt: Eine ausreichende Anlagedauer und Risikobereitschaft sind unbedingt erforderlich. Mit temporéaren Riickschlagen wirtschaftlicher oder politischer Art muss jederzeit
gerechnet werden. Dem deutlich héheren Risiko verglichen zu den etablierten Aktien- und Anleihenméarkten stehen mittel- bis langfristig entsprechend héhere Wachstumschancen
gegenlber.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusétzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gema § 21 AIFMG*® erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung I&sst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mogliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrdge kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und bericksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natrlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.


https://blog.de.erste-am.com/wp-content/uploads/2021/02/ebc.png
https://blog.de.erste-am.com/wp-content/uploads/2021/02/warnhinweis-erste-bond-china.png
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com/en/investor-rights
https://www.erste-am.com

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und berticksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen” Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

- Jenny Teng

Senior Fund Manager, Erste Asset Management
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