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China will nach dem Ende seiner strengen Corona-Beschrankungen heuer neu durchstarten und seine stark von der Pandemie in Mitleidenschaft gezogene Wirtschaft wieder auf einen
rasanten Wachstumskurs bringen. Nachdem Chinas Regierung eine strikte Null-Corona-Politik mit rigorosen Lockdowns und Zwangsquaranténe verfolgt hatte, gab sie im Dezember ihre
Null-Toleranz-Politik komplett auf und &ffnete einen Monat spéater auch die Grenzen des Landes.

Der Kurswechsel brachte zwar wie beflirchtet eine neue Infektionswelle, schlug sich heuer aber positiv in einigen Konjunkturbarometern nieder. So zeigte der offizielle
Einkaufsmanagerindex (PMI) im J&nner eine Riickkehr von Chinas Wirtschaft auf den Wachstumskurs. Der Einkaufsmanagerindex des verarbeitenden Gewerbes stieg auf 50,1 Punkte nach
47,0 im Dezember und liegt damit wieder tber der Grenze von 50 Punkten, ab der Wachstum signalisiert wird. Der Einkaufsmanagerindex fur den Dienstleistungssektor stieg noch deutlicher
von 41,6 auf 54,5 Punkte.

Der vom Nachrichtenportal Caixin und S&P ermittelte Einkaufsmanagerindex zeigte mit einem Anstieg von 48,0 auf 52,9 Punkten ebenfalls eine deutliche Erholung des
Dienstleistungssektors. Nach dem Uberraschend schnell erreichten Hohepunkt der Infektionswelle kehrte an den einwéchigen Feiertagen zum chinesischen Neujahrsfest die Konsumlust
zurlick, berichten Experten. Auch andere Konjunkturbarometer von Janner zeigten zuletzt wieder nach oben: So stieg die Industrieproduktion im Dezember im Jahresabstand um 1,3
Prozent und damit starker als erwartet.
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Hinweis: Die Entwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.

Heimischer Konsum erholt sich von scharfen Lockdowns

Der heimische Konsum, der besonders unter Chinas scharfen Lockdowns gelitten hatte, zeigt ebenfalls eine Erholung. Die Einzelhandelsumsétze im Dezember gaben zwar um 1,8 Prozent
nach, der Riickgang fiel aber moderater aus als noch ein Monat davor. Auch in den Verbraucherpreisen schlagt sich die gestiegene Kauflust nieder: die Inflation lag im Dezember bei 1,8
Prozent nach 1,6 Prozent im Monat davor. Die Null-Corona-Politik hatte im Vorjahr etliche chinesische Metropolen praktisch zu Geisterstadten gemacht und sich entsprechend auf den
Konsum ausgewirkt.

Chinas Regierung will die Wirtschaftserholung heuer weiter vorantreiben, denn die Pandemie hat sich kraftig auf die Konjunktur ausgewirkt. Im ersten Pandemiejahr war Chinas Wirtschaft
nur moderat um 2,2 Prozent gewachsen. 2021 folgte eine Erholung mit einem Wachstum von 8,4 Prozent, 2022 hat China dann mit einem Wachstum von 3,0 Prozent seine Planziele wieder
klar verfehlt. Im vierten Quartal 2022 hatte das Wirtschaftswachstum mit 2,9 Prozent zwar die Expertenerwartungen Ubertroffen, lag aber ebenfalls deutlich unter dem Regierungsziel von 5,5
Prozent. Verscharft wurden die Pandemiefolgen von einer Krise des Immobilienmarkts.

Chinas Regierung will Wirtschaftsbelebung aktiv vorantreiben

Bei der Konjunkturerholung setzt die Regierung nun auf eine rasche Belebung heimischen Konsums. Prasident Xi Jinping gab kiirzlich die Devise aus: China soll Schritte einleiten, damit die
Verbraucher ,es wagen, Geld auszugeben, ohne sich um die Zukunft zu sorgen“. Eine Erholung der Binnennachfrage ist wichtig, da Chinas bedeutsame Exportwirtschaft in Folge der
Pandemie und der global schwéachelnden Nachfrage derzeit in der Krise steckt. Im Janner meldete Chinas Zoll einen Riickgang der Exporte von in Dollar berechnet 9,9 Prozent. Besonders
stark litt der Handel zwischen China und Deutschland: Chinas Exporte nach Deutschland fielen um 27,9 Prozent.

Experten auBerten sich zuletzt skeptisch hinsichtlich des Volumens der Konsumférderungen: Die Ausgabe von Gutscheinen in groBem Umfang kdnnte die Inflation weiter anheizen. Zudem
kdénnte die Rickkehr der aufgestauten Nachfrage ohnedies ausreichen, um den Konsum wieder in Schwung zu bringen. MaBnahmen zur Ankurbelung des Konsums dirften vor allem lokal
und in begrenztem Umfang erfolgen, sagten Regierungsberater der Agentur Reuters.

Technologiekonzerne hoffen auf Lockerung der Regulierungen

Viele Experten erwarten, dass Chinas Regierung stérker auf bewéhrte Konzepte wie Subventionen fiir Schllisselindustrien und Investitionen in die Infrastruktur setzt. ,Die Regierung
bevorzugt Investitionen und Projekte*, zitiert Reuters etwa Guo Tianyong von der Pekinger Central University of Finance and Economics. Technologiekonzerne hoffen auf eine Lockerung del
Regulierungen der Branche. Eine Erholung diirfte dabei auch stark von der Entwicklung des kriselnden Immobilienmarkts abhéngen. Experten schatzen, dass mangels Anlagealternativen
rund drei Viertel des privaten Vermégens in China in Immobilien stecken.

Chinas Regierung will auch mit einer starkeren Offnung fiir das Ausland die Wirtschaft wieder in Schwung bringen. So sollen talentierte Menschen aus dem Ausland motiviert werden in die

Volksrepublik zu kommen und dort zu arbeiten. Zudem sollen die Interessen ausléndischer Investoren stérker geschiitzt werden, kiindigten Regierungsvertreter kirzlich an.

Viele Konzerne setzen trotz politischer Spannungen weiter auf China

Diese Initiative kommt zu einem schwierigen Zeitpunkt, denn viele Lander im Westen diskutieren gerade Pléne, sich wirtschaftlich von China etwas zu entkoppeln. Dahinter stehen auch
auBenpolitische Spannungen: So haben sich zuletzt die Niederlande und Japan dem US-Exportverbot fiir bestimmte Maschinen zur Chip-Produktion nach China angeschlossen. Mit den
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MaBnahmen wollen die USA technologische und militarische Fortschritte der Volksrepublik bremsen. Verscharft wurden die Spannungen zwischen China und den USA zuletzt am
Wochenende mit dem Abschuss eines mutmaBlichen chinesischen Spionageballons durch US-Kampfjets.

Viele Konzerne und Branchen — wie etwa Deutschlands Automobilindustrie — setzen aber weiter auf China als wichtigsten Hoffnungsmarkt. ,Wir sind der Meinung, Entkoppelung kann nicht
die Probleme des 21. Jahrhunderts l6sen”, sagte kiirzlich der China-Vorstand von Volkswagen, Ralf Brandstatter.

Fondsmanagerin Tinti: 2023 wird ein gutes Jahr an der chinesischen Borse

Die Bérsen in Shanghai und Hongkong haben die neuen wirtschaftlichen Vorzeichen im “Jahr des Hasen® bereits durch Kursanstiege honoriert. Mit ein Grund ist fir Gabriela Tinti,
verantwortliche Fondsmanagerin der Erste Asset Management fiir Aktien der Schwellenlénder, das breite Unterstiitzungspaket der Regierung flr den Immobiliensektor und das
Verschwinden der Probleme in den Lieferketten. Trotz der jlingsten Kursanstiege seien 60 Prozent der an der Bérse notierten chinesischen Unternehmen tiefer bewertet als 2019. Sie
erwartet eine positive Entwicklung, die aber nicht linear verlaufen werde. Der Eingriff des Staates bei den Technologieunternehmen habe Narben hinterlassen, wie sie sich gegentiber der

Tageszeitung Kurier kiirzlich auBerte.

, Trotz der jiingsten Kursanstiege sind rund 60% der bérsennotierten chinesischen Unternehmen tiefer bewertet als 2019.”

Gabriela Tinti, Aktienchefin Erste AM

Der Staat méchte mehr Kontrolle haben als in friheren Jahren und seinen Einfluss geltend machen. Auch die Probleme mit der US-Bérsenaufsicht seien noch nicht endgliltig gelést: Noch
immer hange das Damoklesschwert eines Delisting (Auslistung aus dem bérsennotierten Handel, Anm.) Giber rund 200 Konzernen. Damit miisse man als Anleger:in leben kénnen. Beim
Volkskongress im Friihjahr werde sich zeigen, wie die Ministerien besetzt werden und welche Persoénlichkeiten eine maBgebliche Rolle spielen werden. In den Erste Asset Management
Fonds mit Schwerpunkt China wiirden derzeit Aktien aus dem Konsumsektor, der Freizeitbranche, Sportartikelhersteller und Reiseveranstalter sowie Fluglinien, Casinos und Halbleitertitel
hoch gewichtet.

Aktienfonds mit Anlageméglichkeit in China



Die im folgenden angefiihrten Fonds bieten eine M&glichkeit von der Offnung Chinas nach der Corona-Pandemie zu profitieren. Den hohen Ertragschancen stehen auch Risiken gegentiber,
die man als risikofreudige bzw. risikofreudiger Anleger:in stets im Auge behalten sollte.

ERSTE STOCK EM GLOBAL

Der ERSTE STOCK EM GLOBAL investiert vor allem in Unternehmen mit Sitz oder Geschaftstatigkeit in den globalen Schwellenldndern (Emerging Markets). Der Investmentprozess des
Fonds basiert auf fundamentaler Unternehmensanalyse. Der Fonds verfolgt eine aktive Veranlagungspolitik und orientiert sich nicht an einem Vergleichsindex: Bei der Titelauswahl wird auf
qualitativ hochwertige und wachstumsstarke Unternehmen gesetzt. Die Schwellenlander Asiens (inklusive China) sind aktuell mit fast 80 Prozent gewichtet.

Vorteile fiir Anlegerinnen und Anleger

o Breite Streuung in Unternehmen der Emerging Markets schon mit geringem Kapitaleinsatz.
o Aktive Titelselektion nach fundamentalen Kriterien.

Partizipation an den Wachstumschancen der globalen Schwellenlander.
o Chancen auf attraktive Wertsteigerung.
Der Fonds eignet sich als Beimischung zu einem bestehenden Aktienportfolio und ist fiir einen langfristigen Substanzzuwachs bestimmt.

Zu beachtende Risiken

Der Fondspreis kann stark schwanken (hohe Volatilitat).
o Eine Anlage in Emerging Markets beinhalten ein hdheres Risikopotential als in entwickelte Mérkte.
Aufgrund der Anlage in Fremdwahrung kann der Anteilwert in Euro durch Wechselkursénderungen belastet werden.

o Kapitalverlust ist moglich.
Risiken, die fir den Fonds von Bedeutung sein kénnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-, Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie

operationelle Risiken. Umfassende Informationen zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw. den Informationen fir Anleger gem. § 21
AIFMG, Abschnitt Il, Kapitel ,Risikohinweise” zu entnehmen.

ERSTE STOCK ASIA INFRASTRUCTURE

Der ERSTE STOCK ASIA INFRASTRUCTURE investiert vor allem in asiatische Unternehmen aus dem Bereich Infrastruktur (zB. Energieversorgung, Transport, Wasserversorgung,
Telekommunikation). Der Investmentprozess des Fonds basiert auf fundamentaler Unternehmensanalyse. Der Fonds verfolgt eine aktive Veranlagungspolitik und orientiert sich nicht an
einem Vergleichsindex: Bei der Titelauswahl wird auf qualitativ hochwertige und wachstumsstarke Unternehmen gesetzt. Rund 40 Prozent der im Fonds gehaltenen Titel entfallen aktuell auf
chinesische Aktien.

Vorteile fiir Anlegerinnen und Anleger

» Breit gestreute Veranlagung in asiatische Infrastrukturunternehmen.

Partizipation an den Wachstumschancen Asiens.
o Aktive Titelselektion nach fundamentalen Kriterien.
e Der Fonds eignet sich als Beimischung zu einem bestehenden Aktienportfolio und ist fiir einen langfristigen Substanzzuwachs bestimmt.

Zu beachtende Risiken

o Der Kurs der Fonds kann stark schwanken (hohe Volatilitét).

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der Fondswert durch Wechselkursanderungen belastet werden.

o Kapitalverlust ist moglich.

o Risiken, die flir den Fonds von Bedeutung sein kénnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-, Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie
operationelle Risiken. Umfassende Informationen zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw. den Informationen fir Anleger gem. § 21
AIFMG, Abschnitt Il, Kapitel ,Risikohinweise” zu entnehmen.

ERSTE STOCK ASIA PACIFIC PROPERTY

Der ERSTE STOCK ASIA PACIFIC PROPERTY investiert vor allem in Immobilienaktien und REITs (Real Estate Investment Trusts) aus den Regionen Asien und Pazifik. Der
Investmentprozess des Fonds basiert auf fundamentaler Unternehmensanalyse. Der Fonds verfolgt eine aktive Veranlagungspolitik und orientiert sich nicht an einem Vergleichsindex: Bei
der Titelauswahl wird auf qualitativ hochwertige und wachstumsstarke Unternehmen gesetzt. Aktien aus China und Hongkong nehmen mehr als die Halfte des Portfolios in Anspruch.

Vorteile fiir Anlegerinnen und Anleger

¢ Breite gestreute Veranlagung in Wohn- Biro- und Einzelhandelsimmobilien.

e Partizipation an den Wachstumschancen Asiens.

o Aktive Titelselektion nach fundamentalen Kriterien.

o Der Fonds eignet sich als Beimischung zu einem bestehenden Aktienportfolio und ist fiir einen langfristigen Substanzzuwachs bestimmt.

Zu beachtende Risiken

e Der Kurs der Fonds kann stark schwanken (hohe Volatilitat).

o Aufgrund der Anlage in Fremdw&hrungen kann der Fondswert durch Wechselkursanderungen belastet werden.

o Der Anleger tragt vor allem das Risiko der asiatischen und pazifischen Aktienmarkte insbesondere jenes der dortigen Immobilienbranche.

o Kapitalverlust ist mdglich.

« Risiken, die flir den Fonds von Bedeutung sein kénnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-, Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie
operationelle Risiken. Umfassende Informationen zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw. den Informationen fir Anleger gem. § 21
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AIFMG, Abschnitt Il, Kapitel ,Risikohinweise” zu entnehmen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveréffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufoar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angeftihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie konnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht genau
vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrdge kdnnten niedriger ausfallen als
angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und bertcksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit Iasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméan § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitdt der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tiber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen* Ihres Bankinstituts.
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