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Die strikte Null-Covid Politik Chinas und die damit verbundenen Lockdowns in vielen Stadten haben der rasanten Konjunkturerholung der zweitgréBten Volkswirtschaft der Welt zuletzt einen
deutlichen Dampfer verpasst. Millionen Chines:innen waren seit Wochen im Lockdown, vor allem im Nordosten des Landes und in der Wirtschaftsmetropole Shanghai, dem Standort vieler
auslandischer Unternehmen und des groBten Hafens des Landes. Die drakonischen Quarantdne-MaBnahmen lassen Produktionsstétten stillstehen, unterbrechen Lieferketten, gefdhrden
Jobs und damit die Nachfrage, und bremsen den weltweiten Frachtverkehr aus.

Nach rund zwei Jahren erfolgreicher Pandemie-Bek&mpfung in China hat die hoch ansteckende Omikron-Variante des Virus heuer neue Lockdowns nétig gemacht. Denn das Land will trotz
des zunehmenden Unmuts in der Bevodlkerung und der wirtschaftlichen Kosten an den MaBnahmen seiner Null-Toleranz-Politik festhalten.

Chinas Regierung begriindet den harten Kurs mit der groBen Bevélkerungszahl, der groBen Zahl alter Menschen und den unzureichenden medizinischen Ressourcen des Landes. Mit
strengen QuarantdnemaBnahmen, Abriegelungen ganzer Stadte und Massentestungen sollen daher jegliche Ansteckungen vermieden werden. So sind in Shanghai regelméBige Tests aller
Einwohner verpflichtend. Ein einziger positiver Omikron-Fall fiihrt oft zu Massenquaranténe eines ganzen Wohnblocks.

Okonomen senken Wachstumsprognosen

Chinas rascher Konjunkturaufschwung nach einem Einbruch zu Beginn der Pandemie kdnnte damit aber bald ein Ende finden. So hat der internationale Wahrungsfonds IWF im April seine
Wachstumsprognose flr China fir das laufende Jahr deutlich auf 4,4 Prozent gesenkt. Die Ratingagentur Fitch hatte kirzlich ihre Prognose auf 4,3 Prozent von zuvor 4,8 Prozent gesenkt.
Das Wachstum wiirde damit deutlich unter dem von Chinas Regierung ausgegebenem Ziel von 5,5 Prozent liegen.

Erste wirtschaftliche Folgen der Lockdowns sind deutlich splirbar: So hat Chinas Statistikamt am Montag einen starken Dampfer der Produktionstatigkeit vermeldet. Die Produktion des
Landes schrumpfte im April im Jahresvergleich iberraschend um 2,9 Prozent. Analysten hatten im Vorfeld lediglich eine Stagnation erwartet. Im Marz wurde noch ein Anstieg von 5,0
Prozent verbucht.

Davon betroffen sind auch die Produktionsstatten auslandischer Unternehmen, allen voran die Automobilhersteller. So hat der US-Elektroautobauer Tesla die Produktion in Shanghai fiir
mehrere Wochen gestoppt. Auch der Autoabsatz ging deutlich zurlick. Die PKW-Verkaufe sind im April auf nur 1,04 Millionen gefallen — das sind 36 Prozent weniger als im Vorjahresmonat
und der niedrigste Stand seit zwei Jahren. China ist der weltgréte Automarkt und damit ein wichtiger Absatzmarkt fir viele internationale Automobilkonzerne.

Die in China ansassigen deutschen Maschinenbauer bewerten die Lage zunehmend pessimistisch. So sehen in einer aktuellen Umfrage des Branchenverbands VDMA nur mehr 27 Prozent
der 850 befragten Unternehmen die Lage als gut. 28 Prozent stuften sie als schlecht ein und 45 Prozent als zufriedenstellend. Damit Gberwogen laut VDMA erstmals seit zwei Jahren die
negativen Einschatzungen die positiven.

Lockdowns beeintrachtigen internationalen Frachtverkehr

Massive Auswirkungen auf internationale Unternehmen drften auch die Staus von Frachtschiffen im Hafen von Shanghai haben. Das Exportvolumen des groBten Hafens der Welt ist
Schéatzungen zufolge schon um rund 40 Prozent zurlickgegangen.

,Die deutsche Industrie beflirchtet in den kommenden Wochen gestdrte Produktionsabléufe. Getroffen sind vor allem Branchen, die auf Rohstoff- oder Bauteillieferungen sowie den
Versand ihrer Fertigprodukte Uiber Seetransporte angewiesen sind“, sagte Siegfried Russwurm, Préasident des Bundesverbandes der Deutschen Industrie (BDI), der Deutschen Presse-
Agentur (dpa). Der drohende Stillstand des weltgréBten Containerhafens wirbelt den globalen Container-Seeverkehr und die internationalen Lieferketten komplett durcheinander, so
Russwurm.

Doch nicht nur der Schiffsverkehr, auch der fir Chinas Lieferketten wichtige LKW-Verkehr ist deutlich ins Stocken geraten. Damit ist die Verweildauer von importierten Containern im Hafen
von Shanghai laut Daten des Branchendiensts Project44 seit April um 210 Prozent gestiegen. Die Experten von Project44 fiihren die langen Wartedauern darauf zurtick, dass es an LKWs



mangelt, die die Container rechtzeitig vom Handel abholen kénnen. Darunter leiden die Lieferketten. Auch in Landesteilen, die nicht von den Lockdowns betroffen sind, stehen teilweise die
FlieBbander still.

China: Lockdowns bremsen Frachtverkehr und Exporte

GroRte Hafen weltweit Exporte in China in % zum Vorjahresmonat
Handelsvolumen 2019 in Mio. TEU (Janner- und Februar-Daten jeweils gemeinsam publiziert)
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Die Produktionsstillstdnde und erschwerten Transportbedingungen ziehen Chinas Exportwirtschaft stark in Mitleidenschaft. Chinas Export legten im April nur noch um 3,9 Prozent im
Vergleich zum Vorjahresmonat zu. Das ist das langsamste Wachstum seit Juni 2020 zu Beginn der Pandemie. Auch der Einzelhandel kann nicht als Wachstumsmotor dienen: Chinas
Konsum schrumpfte im April laut aktuellen Daten um 11,1 Prozent gegentiber dem Vorjahr. Analysten hatten nur mit einem Riickgang um 6,1 Prozent gerechnet.

Far internationale Investor:innen wird China damit zunehmend weniger attraktiv. Rund die Hélfte der US-Firmen hat Investitionen verschoben oder reduziert, wie aus einer jingsten Umfrage
der US-Handelskammer hervorgeht. In einer Umfrage der EU-Handelskammer sagten 78 Prozent der befragten Firmen, dass China fir sie wegen der Corona-MaBnahmen zu einem
weniger attraktiven Investitionsziel geworden ist.

Regierung und Notenbank wollen gegensteuern

Chinas Notenbank will nun gegensteuern und die Wirtschaft stérker unterstitzten. Die People’s Bank of China will die Liquiditat in angemessenem Umfang aufrechterhalten, der Stabilitat
Vorrang einrdumen und MaBnahmen zur Starkung des Vertrauens ergreifen. Man werde aber nicht auf flutartige StimulierungsmaBnahmen zuriickgreifen und das Vorgehen in einem
vernlinftigen Rahmen halten, teilte die Notenbank mit.

Die Regierung hatte zuletzt verstarkte Hilfen fiir die Industrie und kleine Unternehmen in Aussicht gestellt. Die Riickerstattung von Mehrwertsteuer-Gutschriften an qualifizierte Betriebe soll
bis Ende Juni erfolgen, hieB es bei einer Sitzung des Staatsrats Anfang Mai. AuBerdem solle mehr finanzielle Unterstiitzung gewahrt werden. Dazu sollen Banken aufgefordert werden, die
Riickzahlung von Krediten zu verlangern und kleine Firmen von Verzugszinsen zu befreien.

Gestiitzt werden soll zudem der AuBenhandelssektor, der Millionen von Beschéftigten zahlt. Die Regierung wolle sich dazu auf die Sicherung von Auslandsauftragen konzentrieren. Der
Wechselkurs der Landeswé&hrung Yuan soll stabil gehalten und mehr Kredite an Handelsunternehmen vergeben werden, hie3 es. Daneben will die Regierung eine gesunde Entwicklung
des Immobilienmarktes férdern und ein stabiles Funktionieren der Kapitalmarkte gewahrleisten.

FAZIT: Durch das erneute Aufkeimen des Corona-Virus wird die Wirtschaft Chinas in Mitleidenschaft gezogen. Die Exporte verzeichnen das langsamste Wachstum seit Beginn
der Pandemie, der Frachtverkehr ist eingebrochen. Internationale Investor:innen kehren dem Land den Riicken. Nun will die chinesische Regierung gegensteuern.

Erlduterungen zu Fachausdriicken finden Sie in unserem Fonds ABC: Fonds-ABC | Erste Asset Management

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie flir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwéhnten Fondsdokumente zu lesen. Diese

Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.
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Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméan § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.
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