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,Wer nichts zu verstecken hat, der hat auch nichts zu beflrchten® ist ein bekanntes Argument, wenn es um die Einschrénkung von Privatsphére geht — sei es durch staatliche
Uberwachungsprogramme, durch Social Media oder Big Data. Was hat es mit diesem Argument auf sich? SchlieBlich bestimmt doch der User auf den Social Media Plattformen selbst, was
er von sich preisgibt? Und warum sollte ich vor irgendjemandem verheimlichen, dass ich eine Vorliebe fiir Harley Davidson habe und gerne Musik vom Wu-Tang Clan hére?

Dieser Frage, namlich ob die sogenannten ,Likes" auf Facebook mehr tber einen Menschen aussagen, als die damit artikulierten Vorlieben, ging der Wissenschaftler Michael Kosinski an
der University of Cambridge im Jahr 2012 nach.
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Dazu baute er mit Kollegen eine Facebook-App, die kostenlos ein Personlichkeitsprofil erstellte, sofern der User sich bereit erklérte, einen Fragebogen auszufiillen und sein Facebookprofil
zu teilen.

AnschlieBend suchte Kosinski nach statistischen Zusammenhangen zwischen den ,Likes" und den erhobenen Persdnlichkeitsstrukturen. Die Ergebnisse sind verbliiffend — anhand der
L,Likes" war es moglich, mit einer 88 prozentigen Wahrscheinlichkeit vorherzusagen, ob die Person homosexuell oder heterosexuell ist. Die Zuordnung der politischen Ansichten einer
Person war mit einer Wahrscheinlichkeit von 85% mdglich. Bei den Eingangs angeflhrten Interessen kénnte beispielsweise davon ausgegangen werden, dass der User heterosexuell (hort
Musik vom Wu-Tang Clan) und unterdurchschnittlich intelligent (Vorliebe fur Harley Davidson) ist.

Wenn der Algorithmus mehr als der Ehepartner weiB3

In der anschlieBenden Forschungsarbeit im Jahr 2014 verglich Kosinski die Genauigkeit einer auf Facebook ,Likes" basierenden Personlichkeitsanalyse mit Einschatzungen des naheren
Umfeldes der Probanden.
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Die Ergebnisse sind erschreckend: ab 10 Likes kann der Computer die Personlichkeit des Users besser beurteilen als seine Arbeitskollegen, ab 70 Likes besser als seine Freunde, ab 150
Likes besser als seine Familienmitglieder und ab 300 Likes besser als der Ehepartner!

Und dabei wurde nur ein Bruchteil des digitalen FuBabdrucks, den jeder von uns taglich hinterlasst, berlicksichtigt! Wirde der Algorithmus beispielsweise noch um Suchabfragen, das
Surfverhalten im Internet und bargeldlose Eink&ufe erweitert werden, kénnten noch prazisere Aussagen getroffen werden.

Hundewerbung vs. Wahimanipulation

Zu wissen, dass jemand einen Hund besitzt und dieser Person deshalb Werbung fur Hundefutter zu schicken, erscheint nicht unbedingt anstdBig. Zu wissen, dass jemand schwanger ist
und dieser Person Werbung fir Babyflaschen und Umstandskleidung zu senden, kénnte hingegen schon ein unerwiinschter Eingriff in die Privatsphare mit unerwiinschten Folgen fir die
betroffene Person sein. Vielleicht wollte die werdende Mama ihr Gliick noch geheim halten?

Die Manipulation des Abstimmungsverhaltens bei politischen Wahlen durch das Ausspielen von Angsten, die dank Social Media individuell je nach Persénlichkeitsstruktur an den
potentiellen Wahler adressiert werden kénnen, ist jedenfalls nicht zu dulden. Dies stellt einen Angriff auf das Fundament unserer Demokratie dar, wenn nicht mehr Fakten und politische
Programme relevant sind, sondern die perfekte Ubermittlung der passenden Botschaft. In dieser Hinsicht erscheint es fast grotesk, wenn der bedeutendste ehemalige Kunde von Cambridge
Analytica und zugleich Président der USA das Wort ,fake news" benutzt.

Edward Snowden, der durch seine Enthiillungen offenbarte, wie unser digitaler FuBabdruck von staatlicher Uberwachungssoftware ausgewertet wird, entkraftet das zu Beginn angefiihrte
Argument deshalb wie folgt: ,Wer keine Angst um seine Privatsphére hat, weil er nichts zu verbergen hat, der diirfte auch keine Angst um freie MeinungsauBerung haben, weil er nichts zu
sagen hat.”



Verwendete Quellen:
[1] Kosinski et al. (2013): “Private traits and attributes are predictable from digital records of human behavior”
[2] Kosinski et al. (2015): ,Computer-based personality judgments are more accurate than those made by humans*

Wichtige rechtliche Hinweise:
Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zuséatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allfllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geméaf § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveréffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwéhnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung l&sst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und bertcksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen iber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.
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