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Interview mit Clemens Klein, Fondsmanager des ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT

Siehst du eine Gefahr, dass angesichts der 6konomischen Verwerfungen der Corona-Krise der 6kologische Umbau der Wirtschaft ins Stocken gerat?

Auch wenn es aufgrund der aktuellen Situation zu Verzégerungen bei Initiativen und Gesetzen kommen kann (z.B. die geplanten COP26-Klimaverhandlungen ins Jahr 2021 verschoben),
sehen wir das differenzierter. Ich erwarte, dass Covid-19 Entwicklungen, die bereits vor der Krise vorhanden waren, beschleunigen wird.

Aus politischer Sicht gilt das vor allem flir Europa, aber auch fiir China. Beide haben angekiindigt, dass die geplanten Konjunkturpakete nicht nur an bestehenden UmweltmaBnahmen
festhalten, sondern diese sogar verstarken werden. In der EU gibt es mehrere Initiativen um KlimamaBnahmen in das Konjunkturprogramm aufzunehmen. Innerhalb der EU wird diskutiert,
von einer vorgeschlagenen Reduzierung der Emissionen um 40 Prozent im néchsten Jahrzehnt zu einer Reduzierung um 50 Prozent tiberzugehen.

Am 27.Mai hat die Europaische Kommission ihre Plane fir einen mit 750 Milliarden Euro dotierten ,Recovery Fonds* vorgestellt, der einen starken Fokus auf Klimainvestitionen legt. Die aus
dem ,EU-Green-Deal” bekannten Schwerpunktthemen Geb&audesanierung, erneuerbare Energien, Wasserstoff sowie saubere Mobilitat, die zum Ziel haben, Europa bis zum Jahr 2050 zum
ersten klimaneutralen Kontinent zu machen, sollen mit zusatzlichen Investitionen noch weiter forciert werden. Die politische Situation in den USA ist bekanntlich sehr unterschiedlich,
zumindest bis November 2020, aber mdglicherweise noch weitere vier Jahre. Hier erwarte ich allerdings, dass der Unternehmenssektor aufgrund von Reputationsrisiken, aber auch unter
Kostengesichtspunkten, die Fiihrung bei Umweltinitiativen Gbernehmen wird.

Der Fonds schléagt sich auch in dieser herausfordernden Zeit gut. Was sind die wichtigsten Griinde daftir?

Im vergangenen Jahr konnten sich einige Themen im Fonds deutlich Gberdurchschnittlich entwickeln, wie beispielsweise Solarenergie aber auch
die Bereiche Wasserstoff oder Abfallwirtschaft & Recycling. Diverse Ubernahmen haben aber auch bei Aktien aus anderen Bereichen fiir gréBere
Kurspriinge und entsprechend positive Performancebeitrage gesorgt.

Diese Entwicklung hat sich zunéchst auch im aktuellen Jahr fortgesetzt. So konnten einzelne Wasserstoffunternehmen alleine in den ersten
Wochen des neuen Jahres um 50 Prozent bis 70 Prozent zulegen. Wir haben ab Ende Januar begonnen, Gewinne zu realisieren sowie qualitativ
schwéchere Werte zu verkaufen und die deutlichen Rickgénge im Februar und Mérz dazu genutzt, unsere besten Ideen aufzustocken.

Fondsmanager Clemens Klein:

,Haben Februar und Méarz genutzt,
unsere besten Ideen aufzustocken*



Der Schwerpunkt liegt auf Unternehmen aus den USA, dem Land mit den héchsten Pro-Kopf-Emissionen und aktuell einem beispiellosen
Umweltstandard-Rollback. Paradox — oder?

Ich sehe hier Gberhaupt keinen Widerspruch. Die beiden gréBten ,Klimastnder®, China und die USA, tragen gleichzeitig auch am meisten zur Problemlésung bei. Wahrend es in China
hauptséchlich die Politik ist, die diese Entwicklungen vorantreibt, sind es in den USA die Unternehmen, die durch Forschung und Innovationen Lésungen fiir eine Reihe von
Umweltproblemen liefern.

Wir investieren in Produkte und Technologien, nicht in Lander. Unser Investmentprozess ist rein ,bottom up* orientiert, die Landergewichtung somit das Ergebnis unserer besten Ideen.

Andert sich durch Corona deine Einschitzung zur Attraktivitit einzelner Technologien innerhalb der Umwelt-Branche? Welche Segmente findest du
zukiinftig besonders aussichtsreich?

Die Covid-19 Pandemie &ndert wie erwahnt nichts an unserer positiven Einschétzung von Umwelttechnologien. Corona werden wir in nachster Zukunft hoffentlich Giberwinden, der
Klimawandel und andere Umweltprobleme werden bleiben. Vor allem das Solarsegment bietet — trotz der starken Anstiege des Vorjahres — aufgrund weiter fallender Kosten bei gleichzeitig
steigenden Wirkungsgraden weiter interessante Zukunftsaussichten. In vielen Teilen der Welt z&hlt Solarenergie mittlerweile zu den glinstigsten Formen der Stromerzeugung, womit die
Notwendigkeit von Subventionen wegfallt.

Die in den vergangenen Jahren deutlich gefallenen Preise fir Batterien, alleine seit 2015 haben sich die Kosten fiir Batterien halbiert, verhelfen nicht nur der Elektromobilitét zum
Durchbruch. In absehbarer Zeit bedeutet es, dass Solar- bzw. Windenergie inklusive Speicherung die giinstigste Form der Stromerzeugung darstellen, was unweigerlich zu einer weiteren
Beschleunigung der Nachfrage fiihren wird.

Auch andere Bereiche des Fonds wie Recycling -Stichwort: Plastik oder Wasser — rlicken immer starker ins Bewusstsein von Bevoélkerung und Politik und sollten daher auf Jahre deutlich
Uberdurchschnittliche Wachstumsraten aufweisen.

Nachhaltiges Investieren reicht liber die Auswahl nachhaltiger Unternehmen hinaus, etwa durch Stimmrechtsausiibung, Dialog mit Unternehmen oder
auch die Beachtung von ILO-Konventionen. Wie handhaben Sie diesen Impact-Aspekt der Nachhaltigkeit?

In gezielten Dialogen mit Unternehmen (Engagement) sowie in der Ausiibung der Stimmrechte auf Hauptversammlungen (Voting) liegt hohes Potential nachhaltige Veranderung
herbeizufiihren. Neben der Integration von nachhaltigen Standards in Investmententscheidungen legen wir besonderes Augenmerk auf Engagement- und Voting Aktivitaten. Die groBten
Erfolge kdnnen dann erzielt werden konnten, wenn Dialoge tGber mehrere Jahre geflihrt und Unternehmenskontakte regelmaBig wahrgenommen werden.

Gerade in unserem Heimatmarkt in Osterreich fiihren wir seit geraumer Zeit fortlaufende Engagements, um Klima- oder andere Umweltthemen (iber verschiedenste Strategien noch stérker
zu berlcksichtigen. 2019 fanden mehr als 80 Unternehmenskontakte statt, in denen ESG Themen adressiert wurden.

Unser Dossier zum Thema ESG:_h

INFO:

Der ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT investiert weltweit vor allem in Unternehmen aus dem Bereich Umwelttechnologie. Der Investmentprozess des Fonds basiert auf fundamentaler
Unternehmensanalyse. Die Titelauswahl erfolgt mit Fokus auf Unternehmen welche vor allem in den Bereichen Wasseraufbereitung und -versorgung, Recycling und Abfallwirtschaft,
Erneuerbare Energie, Energie-Effizienz und Mobilitat tatig sind.

A Warnhinweise gemaR InvFG 2011

Der ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhdhte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilswerte kdnnen auch
innerhalb kurzer Zeitrdume groBen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Méglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt nattirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen flir Anleger gemas § 21
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AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Armand Feka

International Communications, Erste Asset Management
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