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Das Thema Energie und Strom bietet eine ausgezeichnete Gelegenheit, um sich mit dem Thema Energiewende auseinander zu setzen. Der vorherrschende noch sehr fossil-lastige
Energiemix ist auch laut Erste AM Researchpartner im Wandel begriffen.

Das Comeback der Kohle?

Die jetzige US-Administration unter Prasident Donald Trump hat bereits 2018 den ,Krieg gegen die schone, saubere Kohle* fiir beendet erklart. Dieses neue Dogma der US-Regierung
scheint es Wert zu sein, Kohle genauer zu betrachten.

Gibt es tatsachlich in den USA einen Trend zuriick zu Kohle? Laut unserer Researchpartner ist dies nicht feststellbar. Gerade in den USA befinden sich viele Kohlekraftwerke gegen Ende
ihrer Lebensdauer (ca. 35 Jahre), zudem ist Gas bereits in den letzten Jahren unter Prasident Obama als der Herausforderer von Kohle zu Tage getreten und Kohle seit Jahren im Energie-
Mix abnehmend.

Briickentechnologien Gas und Atomstrom

Inwieweit kénnen Gas, aber auch Atomstrom, als Briickentechnologien betrachtet werden, die den Ubergang zu erneuerbaren Energietragern leichter gestalten lassen? Die Meinung vieler
Experten ist, dass Gas dabei eine tragende Rolle einnehmen wird.

Atomstrom wird ebenfalls weiter eine tragende, aber politisch aufgeladene Rolle spielen. Der Bau von Atomkraftwerken zieht hohe Investitionskosten und eine lange Projekizeit mit sich,
weswegen vor allem China fiir das Gros der sich in Bau und Planung befindlichen Atomkraftwerke verantwortlich zeigt.

Die Kostenintensivitat im Vergleich zu Gas erfordert langfristiges Commitment und I&sst den Schluss nahe, dass Staaten die auch weiterhin auf Atomstrom setzen, diesen Uber einen
langeren Zeitraum zu nutzen zu gedenken und diesen nicht als Ubergangstechnologie betrachten.

Herausforderungen bei erneuerbaren Energietragern
Allerdings gibt es auch bei erneuerbaren Energietrdgern einige aus Nachhaltigkeitssicht zu hinterfragende Praktiken. So sind bei Windparks viele der eingesetzten Materialien wie

Carbonfasern, nur schwer recyclebar, wodurch es alleine in Deutschland ab 2040 zu mehr als 30.000 Tonnen an Sondermdill zu entsorgen gilt.

Weiters sehen unsere Researchpartner auch noch potenzielle Probleme in der Bereitstellung des Base Loads, sowie der besseren Nutzung von voriibergehender Uberkapazitét in manchen
Léndern der EU.

Dies bedarf auch einer besseren Vernetzung der Netzwerke zwischen den L&ndern. Eine Herausforderung, die auch die EU erkannt hat, und Mittel genau dafrr bereitstellt um z.B. die
schlechte Vernetzung von Frankreich und Spanien zu verbessern.

Wie wird der neue Energiemix aussehen?

Der Konsens unter Experten ist, dass es nicht nur eine Lésung geben kann, sondern genauso wie es eines ausgewogenen Energiemix bedarf, es einen Mix an verschiedenen
Lésungsansatzen geben wird, die den Ubergang zu erneuerbaren Energietragern begleiten werden: der Ausbau von Wind- und Sonnenergie wo es Sinn ergibt, bis zu von innovativen Ideen
wie carbon capture technologies, oder neuen Technologien wie Wasserstoff, sowie verbesserten Batterien zur Speicherung.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverldssiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.


https://www.youtube.com/watch?v=kmvW25iKd9M
https://www.washingtonpost.com/news/energy-environment/wp/2018/01/09/its-the-same-story-under-trump-as-under-obama-coal-is-losing-out-to-natural-gas/
https://www.statista.com/statistics/268154/number-of-planned-nuclear-reactors-in-various-countries/
https://www.spiegel.de/wissenschaft/technik/das-ungewisse-schicksal-ausgedienter-windraeder-a-1016301.html
https://www.reuters.com/article/us-eu-power-france-spain/eu-provides-record-funding-for-a-france-spain-power-link-idUSKBN1FE0I5
https://www.the-linde-group.com/de/clean_technology/clean_technology_portfolio/carbon_capture_storage/index.html

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemas § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell gliltigen Fassung auf der Homepagavww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt nattirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.
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