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Wieviel Bargeld wollen und brauchen wir? Die Finanzmarktkommissarin der EU, Mairead McGuinness, hat sich dazu Anfang Mai zu Wort gemeldet: ,Wir reden Uber eine Obergrenze von
10.000 Euro. Aber wir respektieren es, dass Birger Bargeld mdgen, und wir wollen es nicht abschaffen.”

Das bedeutet, fiir eine einzelne Zahlung kdnnte eine Grenze eingezogen werden, bis zu der sie in bar abgewickelt werden kann, namlich 10.000,- Euro. Nun ist es so, dass in einzelnen
Léndern der EU bereits jetzt wesentlich strengere Bestimmungen dafir gelten. AuBerdem kommen bei Privatpersonen im Alltag selten Zahlungen vor, bei denen diese Grenze (iberschritten
wird.

Und aus Griinden der Effizienz und Sicherheit wird dann natirlich gerne der Weg einer Uberweisung gewéhit. Trotzdem wird das Thema Bargeld besonders in Osterreich und Deutschland
teilweise kontrovers diskutiert. Was sind die Griinde daftir?

Wer in skandinavische Lander reist, etwa nach Danemark, bemerkt, wie selten Bargeldzahlungen geworden sind. Im Taxi oder im Café, den klassischen touristischen Anlaufstellen, ist
Bargeld fast verschwunden und fiihrt, wenn geziickt, eher zu Verwunderung. In Osterreich und Deutschland hingegen wird Bargeld als individuelle Freiheit wahrgenommen, die man sich
nicht ganz nehmen lassen mdéchte.

Befiirchtet wird dariiberhinaus, dass eine vollstandige Transparenz der persénlichen Zahlungen, die durch Kartentransaktionen und Uberweisungen entsteht, zuviele Daten preisgeben
wirde. Nicht zuletzt mégen auch die historischen Phasen hoher Inflation, wie sie aufgetreten sind, gedanklich eine gewisse Rolle spielen — auch wenn, sollte es jemals wieder soweit
kommen, eine persdnliche Bargeldhaltung dagegen nicht helfen durfte.

Ist nur ,,Bares Wahres“?

Stand Ende 2020 waren 26,5 Milliarden Banknoten mit einem Gegenwert von 1,43 Billionen Euro und 138 Milliarden Miinzen mit einem Gegenwert von 30,4 Milliarden EUR im Umlauf.
Insgesamt belauft sich der Bargeldumlauf auf 1,46 Billionen Euro. (Quelle: Oesterreichische Nationalbank)

Ein wichtiger Aspekt ist ohne Zweifel, dass Bargeld-Zahlungen und Bargeld-Bestande die Phdnomene Geldwésche und Schwarzarbeit erleichtern, denen innerhalb einer Gesellschaft
méglichst Einhalt geboten werden soll. Zugleich aber erméglicht Bargeld fir Private eine bestimmte Kontrolle ihrer Ausgaben, die bei Uberweisungen oft weniger wahrgenommen wird.

Gelegentlich gibt es Kritik am Tempo von Uberweisungen. Hier ist ein interessanter Aspekt, dass der Trend zur Echtzeitiiberweisung geht — das bedeutet, sofort nach Absenden der
Uberweisung ist das Geld dem Zielkonto gutgeschrieben.

Wer haufig im Online-Banking Zahlungen abwickelt, dem wird die Méglichkeit einer ,SEPA Echtzeitliberweisung” vielleicht schon aufgefallen sein (SEPA steht fur ,Single Euro Payments
Area*, dem einheitlichen Euro-Zahlungsverkehrsraum). Das bedeutet, fiir die Schnelligkeit von Bankiiberweisungen ist einiges in Bewegung!

Strategien gegen Niedrigzinsen

Gedanklich werden Bargeld und Sparen oft miteinander verbunden. Hier ist ein bemerkenswert, dass die Zeit von substanziellen Zinsen auf Sparguthaben schon langer zuriickreicht:

Grafik: Geldmarkt-Zinsen in Europa
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Die Zinsen im EU-Raum haben im September 2008 ihren Hohepunkt erreicht, mit einer fir heute erstaunlichen Héhe von Uber 5 %. Das war am Vorabend der ,GroBBen Finanzkrise® —
seither haben die wirtschaftlichen Umstande der Européischen Zentralbank einen anderen Weg vorgegeben. Anfang 2015 sind die Zinsen schlieBlich unter Null gerutscht (gemessen am
EURIBOR, zu dem sich Banken fiir 3 Monate Geld leihen).

Allerdings werden Negativzinsen bisher an private Konteninhaber gar nicht oder kaum weitergegeben. Nun ist eine Zinswende in Zukunft natiirlich nicht ausgeschlossen, fir die nahere
Zukunft geht der Trend aber klar in die Richtung, Wertpapiere als das ,neue Sparbuch“* zu nitzen.

Besonders Fonds, in Form von Aktienfonds oder Mischfonds mit einem Aktienanteil, bieten einen niederschwelligen und unkomplizierten Weg, jenes Geld, das man zur Seite legen méchte,
fr sich arbeiten zu lassen.

Weniger analog, mehr digital?

Die Zukunft des Euro konnte ,digital und programmierbar” sein. Die Grundlage dafiir bietet die sogenannte Distributed-Ledger-Technologie bzw. die Blockchain-Technologie. Das sind etwas
futuristische Begriffe, aber selbst wenn es so scheint, als ob unser Geld bereits effizient ware, so kann man es trotzdem auf diese Weise noch effizienter machen. Die Vorteile liegen dabei
in der Automatisierung von Zahlungsprozessen und der ,Tokenisierung” von Vermdgensgegenstéanden, Werten und Rechten.

,Tokenisierung“ bedeutet, dass man materielle oder immaterielle Werte in einer Art Datenbank abbilden kann — dauerhaft, transparent und nicht manipulierbar. In diesem Zusammenhang
steht die zunehmende Beachtung von ,Cryptoassets” wie Bitcoin, die bereits einiges von der sinnvollen Anwendung der ,Blockchain“-Technologie vorweggenommen und vorgezeigt haben.

Fazit

In welchem Ausmaf Bargeld in Zukunft weiterhin eine Rolle spielen wird, ist eine politische Entscheidung. Sogar innerhalb der EU gibt es hier unterschiedliche Stromungen. Dabei mag die
Pandemie insofern ein gewi Beispiel g n sein, als ,Online*-K&ufe, sogar fur Giter des taglichen Gebrauchs, stark zugenommen haben und uns damit vertrauter geworden sind.

Zugleich Iasst sich Geld definitiv noch effizienter machen, wenn es um die Wirtschaft insgesamt geht. Der Weg dorthin fiihrt Giber eine bestimmte Digitalisierung unseres Euros.

Wichtige rechtliche Hinweise:
Prognosen sind kein zuverléssiger Indikator fur kiinftige Entwicklungen.

* Sparblcher kénnen aufgrund der hohen Sicherheit geringere Zinsen abwerfen (im Gegensatz zu der risikoreicheren Veranlagung in Wertpapieren).

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die inren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméan § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitdt der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.
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