ERSTES

Asset Management 04. Marz 2019

https://blog.de.erste-am.com/eskalation-des-handelsstreits-vorerst-abgewendet/

Eskalation des Handelsstreits vorerst abgewendet

APA Finance / Erste AM Communications

© Photo by KCNA VIA KNS / KCNA VIA KNS / AFP
[post_poll id="122616"]

Anfang vergangener Woche erreichte die Hoffnung auf eine baldige Losung des Handelskonflikts zwischen den USA und China einen neuen Hohepunkt: Wegen ,substanziellen
Fortschritten® bei den jlingsten Verhandlungen verschob US-Prasident Donald Trump eine Frist fur neue Zélle auf Importe aus China. Dies teilte er — wie so oft — auf dem
Kurznachrichtendienst Twitter mit.

Bis dahin héatten bereits ab dem 1. Marz wieder Zdlle auf chinesische Waren erhéht oder neu eingeflihrt werden kdnnen. Danach sieht es nun erstmal nicht aus.

US-Wirtschaft verlor im 4. Quartal 2018 an Schwung

Aktuelle Konjunkturdaten zeigen hinsichtlich der bisherigen Auswirkungen des Handelsstreits auf die US-Wirtschaft ein gemischtes Bild. Im Gesamtjahr 2018 war das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) zwar um 2,9 Prozent und damit so stark wie seit 3 Jahren nicht mehr gewachsen, im vierten Quartal verlor das Wachstum allerdings an Schwung (Quelle: U.S. Department of
Commerce, 28. Februar 2019). Wie das US-Handelsministerium am Donnerstag mitteilte, schrumpfte das Wachstum der US-Wirtschaft zwischen Oktober und Dezember auf analysierter
Basis um 2,6 Prozent. Im dritten Quartal hatte das BIP noch nach dieser Berechnungsmethode um 3,4 Prozent zugelegt, nach 4,1 Prozent im zweiten Quartal. Nach der Rechenmethode
der OECD, die Quartale mit dem jeweiligen Vorjahresquartal vergleicht, lag das Wachstum im dritten Quartal noch bei 3,0 Prozent, nach 2,9 Prozent im zweiten Quartal.

Chinesiche Wirtschaft dauBerst schwach

Deutlicher dirfte Chinas Wirtschaft in Mitleidenschaft gezogen worden sein. Das chinesische Wachstum zeigte sich offiziellen Daten ( Quelle: National Bureau of Statistics of China, 21.
Janner 2019) zufolge zuletzt duBerst schwach. Im vierten Quartal fiel das Wachstum auf 6,4 Prozent — nicht nur das langsamste Tempo seit der Finanzkrise, sondern seit 28 Jahren.


https://de.wikipedia.org/wiki/Bruttoinlandsprodukt
http://www.oecd.org/
http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/201901/t20190121_1645832.html
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Wie stark die beiden groBten Volkswirtschaften der Welt durch einen intensiveren Handelskrieg leiden wirden, ist unter anderem Gegenstand einer aktuellen Untersuchung des Minchner
Ifo-Instituts. In einer Studie im Zuge das Forschungsnetzwerks EconPol Europe ( lle: Trump’s tr k on China — who laughs last?*, EconPol Policy Brief 13. Februar 201
untersuchten Gabriel Felbermayr und Marina Steininger wie es sich auswirken wiirde, wenn die beiden Superméchte ihre Drohung von Aufschlagen von 25 Prozent auf alle Waren in die
Tat umsetzen wirden: ,China wiirde in absoluten und relativen Zahlen viel mehr verlieren als die USA®, erklaren die Ifo-Forscher. Die US-Wirtschaftsleistung wirde um 9,5 Mrd. Euro
sinken, die Chinas sogar um 30,4 Mrd. Euro.

Selbst wenn es bei den bisher umgesetzten Zéllen bleiben sollte, sieht eine Behdrde des US-Kongresses deutliche negative Folgen: Im Schnitt werde das Bruttoinlandsprodukt in den
nachsten zehn Jahren jeweils um 0,1 Prozent geringer ausfallen, sollten die Zdlle in der derzeitigen Hohe bestehen bleiben, hie3 es Ende Janner in einem Bericht des Congressional
Budget Office (CBO) (Quelle: .The B nd Economi look: 201 2029 28. Janner 2019).

Zollstreit als Wechselbad der Gefiihle

Wie dringend sich Markiteilnehmer nach einer Lésung des Streits sehnen, zeigten unter anderem die Reaktionen der Bérsen auf Trumps zuversichtliche Nachrichten am vergangenen
Montag. Der Shanghai Composite als Leitindex fr die chinesische Festlandbdrse kletterte nach Trumps Tweet um satte 5,60 Prozent nach oben. Auch die Wall Street ging an diesem Tag
mit Verweis auf eine Entspannung zwischen den USA und China befestigt aus dem Handel.

Doch die Hoffnungen hielten nicht einmal eine Woche. Denn am selben Tag, an dem die erste Schétzung Uber das BIP-Wachstum in den USA im Schlussquartal 2018 veréffentlicht wurde,

reiste Trump vorzeitig und ohne eine erhoffte Vereinbarung ber eine mdégliche Abriistung mit dem nordkoreanischen Machthaber Kim Jong-un von einem Treffen in Hanoi ab. Noch vor Ort
teilte der US-Prasident mit, er werde auch die Verhandlungen mit China verlassen, wenn diese nicht zum Ziel fihrten und versetzte damit den Hoffnungen auf ein Ende der Zolleinflihrungen
erneut einen Dampfer.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG" sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Méglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéahrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.


http://www.econpol.eu/publications/policy_brief_13
https://www.cbo.gov/publication/54918
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com/en/investor-rights
https://www.erste-am.com

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt nattirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.
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