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Die Européische Zentralbank (EZB) und das Europa-Parlament haben knapp vor Jahresende noch ihre jeweiligen Programme fiir den Kampf gegen die Krise im kommenden Jahr auf
Schiene gebracht. Die EU-Abgeordneten haben zuletzt den rund 1,1 Billionen Euro schweren Gemeinschaftsetat flir die kommenden sieben Jahre abgesegnet. Darin enthalten sind Corona-
Hilfen im Umfang von 750 Mrd. Euro. Die EZB hat vergangene Woche zur Stiitzung der Konjunktur in der Krise unter anderem beschlossen, ihr ,PEPP* getauftes Pandemie-
Anleihenkaufprogramm um 500 Milliarden Euro auf 1,85 Billionen Euro aufzustocken und die Kdufe um neun Monate bis Ende Méarz 2022 zu verlangern.

Gestartet hat die EZB ihr Notfallprogramm knapp nach Eskalation der Pandemie im Méarz mit einem Volumen von damals 750 Milliarden Euro zum Kauf von Staats- und
Unternehmensanleihen. Das Anleihekaufprogramm PEPP (,Pandemic Emergency Purchase Programme*) soll laut EZB dazu beitragen, dass alle Wirtschaftssektoren von besseren
Finanzierungsbedingungen profitieren und damit den Corona-Schock absorbieren kénnen.

Anleihenkaufprogramm soll bei Finanzierung der Krisenprogramme helfen

Konkret werden durch die Anleihenkaufe die Zinssétze am Anleihenmarkt gesenkt, Staaten und auch Unternehmen kénnen sich so in der Krise giinstiger refinanzieren. So kénnen etwa
Staaten ihre milliardenschweren Rettungsprogramme leichter finanzieren, wenn die EZB selbst als Kaufer ihrer Staatsanleihen auftritt.

Wahrend friihere EZB-Anleihenkaufprogramme an einen Kapitalschliissel gebunden waren, der sich nach BevélkerungsgréBe und Wirtschaftskraft der einzelnen Euro-L&nder bemisst, darf
die Notenbank bei ihrem Corona-Notfallprogramm von diesem Schllissel abweichen. Sie ist damit flexibler und kann mehr Anleihen der besonders von der Krise betroffenen Staaten kaufen.

Tatséchlich sanken die Kurse européischer Staatsanleihen bei Ausbruch der Krise und ihre Renditen schossen kurzfristig nach oben, zeitgleich mit dem Start der PEPP-Anleihenkéufe
legten die Anleihenkurse aber wieder zu und die Renditen kamen im Gleichschritt zurlick. Nach einer ersten Aufstockung im Juni, hat die EZB nun erneut ihr Pandemie-
Anleihenkaufprogramm massiv ausgeweitet.

Mit den Anleihenkaufen kdmpft die EZB auch gegen die aktuell negative Inflation und versucht die Teuerungsrate wieder auf das volkswirtschaftlich gewlinschte MaB zu heben. Zuletzt lag
die Inflationsrate der Eurozone bei minus 0,3 Prozent und ist damit weit entfernt von der EZB-Zielmarke von rund zwei Prozent.
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Euro-Staatsanleihen — Renditen und EZB-Ankaufe im Corona-Jahr 2020

10-Jahrige Staatsanleihen, Rendite in Prozent
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Hinweis: Prognosen sind kein zuverldssiger Indikator fiir kiinftige Entwicklungen.

Liquiditatsspritzen an Banken verlangert

Zudem sollen bei den ,TLTRO Il genannten groBen EZB-Liquiditatsspritzen die Privatbanken nun deutlich l1anger von giinstigeren Bedingungen profitieren. Bei diesen Geldspritzen winkt
den Instituten sogar eine Pramie, wenn sie sich die Gelder leihen. Zudem sollen drei weitere dieser Kreditgeschafte zwischen Juni und Dezember 2021 aufgelegt werden.

Der EZB-Rat beschloss zugleich auch eine neue Serie von Notfallkrediten fiir Banken, sogenannte ,Pandemic Emergency Longer-Term Refinancing Operations® (PELTRO). Im nachsten
Jahr soll es davon vier Tranchen geben. Die K&ufe im Rahmen des &lteren Anleihenprogramms APP sollen dariiber hinaus in einem monatlichen Umfang von 20 Milliarden Euro fortgesetzt

werden.

lhren Leitzins belieB3 die Notenbank hingegen wie erwartet auf dem Rekordtief von 0,0 Prozent, auf dem er bereits seit Marz 2016 liegt. Auch der Einlagesatz bleibt bei minus 0,5 Prozent.
Das bedeutet, dass Banken derzeit Strafzinsen zahlen miissen, wenn sie bei der Notenbank tberschiissige Gelder parken.

Auch der Beschluss des EU-Budgets war diesmal mit besonderer Spannung erwartet worden. Ungarn und Polen wollten urspriinglich mit einem Veto verhindern, dass die Auszahlung von
EU-Geld kiinftig an die Einhaltung von Rechtsstaatsprinzipien geknpft wird. Deshalb blockierten sie zunachst das 1,1 Billionen Euro schwere EU-Budgetpaket. Ohne eine Lésung hatte
damit gedroht, dass die EU mit einem Notbudget ins Jahr 2021 starten muss und auch das Corona-Hilfspaket nicht starten kann.

Nach Veto von Ungarn und Polen macht Kompromiss den Weg frei fiir das EU-Budget

Die Staats- und Regierungschefs einigten sich aber zuletzt auf ihrem Gipfel-Treffen auf einen Kompromiss. Dieser sieht vor, dass das neue Verfahren zur Ahndung von VerstéBen gegen die
Rechtsstaatlichkeit durch eine Zusatzerkl&rung erganzt wird. Darin ist unter anderem festgelegt, welche Mdglichkeiten Ungarn und Polen haben, sich gegen die Anwendung der Regelung
zu wehren. Eine davon ist eine Uberpriifung der Verordnung fiir das Verfahren durch den Europaischen Gerichtshof.

Damit ist das im Budget vorgesehene Corona-Konjunkturprogramm im Umfang von 750 Milliarden Euro auf Schiene und soll den Aufschwung nach der Krise nun stiitzen. Der schnelle
Einsatz von Corona-Impfstoffen kénnte aus Sicht der EU-Kommission die wirtschaftliche Erholung dabei beschleunigen. ,Wir kénnten schneller als erwartet eine Riickkehr zum
Bruttoinlandsprodukt auf dem Niveau vor der Krise sehen*, sagte Wirtschaftskommissar Paolo Gentiloni zuletzt. Im ersten Quartal 2021 seien erste positive Zeichen zu erwarten. Davor
wirde aber ein schwieriger Winter vor uns liegen, so Gentiloni.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverléssiger Indikator fur kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.



Der Prospekt flir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AlIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger gemas § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell gultigen Fassung auf der Homepageavww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie flir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusatzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht genau
vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrdge auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrdge kdnnten niedriger ausfallen
als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkurséanderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geman § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und bertiicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tiber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen*“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.
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