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Fondsbilanz 2020: Viele Gewinner trotz Pandemie

Dieter Kerschbaum
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Trotz der Corona Pandemie und der massiven weltweiten Auswirkung auf die Realwirtschaft haben Anlegerlnnen mit Fonds im Vorjahr gut abgeschnitten. Die Bérsen nahmen vorweg, dass
die weltweite Pandemie durch neue Impfstoffe in absehbarer Zeit (iberwunden werden kann. Die sterreichischen Anlegerlnnen haben sich tendenziell antizyklisch verhalten und sind trotz
der Krise in Fonds investiert geblieben bzw. nutzten schwéchere Tage um Anteile zuzukaufen. Das hat sich in den meisten Fallen gelohnt, wie die seit kurzem vorliegenden Statistiken der
Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG) fiir das Jahr 2020 zeigen.

Fassen wir die wichtigsten Ergebnisse und Trends zusammen:

Fondsvolumen auf Rekord-Hoch

Das &sterreichische Fondsvolumen stieg gegeniiber 2019 um rund 3,8% auf rund 191,9 Mrd. Euro. Das ist fiir die dsterreichische Fondsbranche ein neuer Héchstwert. Es gab
Nettomittelzufllisse in Hohe von 6Mrd. Euro, wobei auf institutionelle Anleger (GroBanleger, Anm.) 3,1 Mrd. Euro entfielen und auf den Publikumsfondsbereich (Privatanleger, Anm.) 2,9 Mrd.
Euro. Die vermdgensverwaltenden Fonds erreichten einen Nettomittelzufluss von rund 5,3 Mrd. Euro und im Bereich der Aktienfonds flossen rund 1,2 Mrd. Euro zu. Im Segment der
Rentenfonds kam es zu Nettomittelabfliissen von rund 458,1 Mio. Euro. Hier spiegelt sich das weltweit niedrige Zinsniveau wider. Die Gesamthdhe der Ausschittungen im Jahr 2020

betrug 1,7 Mrd. Euro und die Kursgewinne beliefen sich auf rund 2,7 Mrd. Euro.

Rekordjahr fiir osterreichische Investmentfonds:
191,9 Milliarden Euro in dsterr. Investmentfonds veranlagt (Dez 2020)
Entwicklung Fondsvolumen 2000-2020 — in Mrd, €
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Aktienfonds Japan und Internationale Aktien waren Performance-Sieger 2020
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Aufgrund der unterschiedlichen Verlaufe der weltweiten Pandemie hat sich die Wertentwicklung regional unterschiedlich entwickelt. Die durchschnittlich besten Ertrage im 1-JahresZeitraum
konnten mit Aktienfonds mit Veranlagungsschwerpunkt Japan mit 13,3% erzielt werden, gefolgt von Aktienfonds mit Veranlagungsschwerpunkt internationale Aktien mit rund 9,4%und
Aktienfonds mit Veranlagungsschwerpunkt Asien und Pazifischer Raum mit 7,1%. Auf der Verliererseite waren vor allem Aktienfonds aus Mittel- und Osteuropa zu finden mit im Schnitt
minus 16,9%. Aber auch der dsterreichische Aktienmarkt (minus 9,5%) und européischen Aktienfonds (rund minus 7%) blieben gegentber 2019 deutlich zuriick. Auch die Immobilien-
Investmentfonds haben mit +2,3% gut performt, wenn man bedenkt, dass sie vor allem Stabilitat ins Portfolio bringen sollen.

Aktienfonds Japan Performance-Sieger in 2020
Performanceentwickiung im 1-Jahres-Zeitraum (in %) Stichtag: 30.12.2020
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Im Bereich der vermdgensverwaltenden Fonds bewegte sich die Wertentwicklung zwischen rund 0,6 und 2,7%. Bei den Anleihen schnitten Rentenfonds mit Veranlagungsschwerpunkt
vorwiegend in Euro mit 2,2% und im Bereich ausschlieBlich in Euro mit 1,4% ab. Im 10 Jahreszeitraum performten Aktienfonds Nordamerika mit 11,9%, Aktienfonds Japan mit 5,9% und
Aktienfonds internationale Aktien mit 5,4%. Uber verschiedene Zeitraume lagen Aktienfonds in der Wertentwicklung gegentiber Gemischten Fonds und Rentenfonds voran (Quelle:

Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften, www.voeig.at).

Wertsteigerungen in allen Segmenten, Aktien deutlich vorne
Performanceentwickiung Publikumsfonds Gesamt (in% pro Jahr) Stichtag: 30.12.2020

600
548 ]
3
.
5.00 3
- 465 460 1
Y
.
:
an i
'
]
ano £
278 ]
248 263 :
250 o 1
1
zin |
200 180 :
1,43 ]
105 |
100 E
1
-1
i
i ]
10 Jatre 5 Jahe 3 Jahre 1 Jahr .
r
.

wAklienfonds Gesamt  mGemischie Fonds Gesam?  wRentenfonds Gesamt

Nachhaltige Investmentfonds liberzeugen

Durch die Klimakrise und den Aktionsplan der Europaischen Union (Green Deal) sind die nachhaltigen Investmentfonds in den Fokus vieler Anleger geriickt. Die VOIG definiert nachhaltige
Fonds gemaB dem Osterreichischen Umweltzeichen. Es handelt sich dabei um Anlagen in Aktien und Anleihen von Unternehmen, die ihre Geschafte an Umweltstandards, soziale Aspekte
und Menschenrechtsstandards anpassen. Das Fondsvolumen dieser Fonds erhdhte sich um rund 6,8 Mrd. Euro auf 17,4 Mrd. Euro bzw. 64,6%. Durch die im Regierungsprogramm
vorgesehene Férderung dieser Produkte (KESt-Befreiung) kénnte die Finanzierung der Okologisierung der Wirtschaft nachhaltig vorangetrieben werden. VOIG-Prasident Heinz Bednar
sieht in einem steuerlichen Anreiz fiir nachhaltige Finanzprodukte ein wirksames Instrument zur Unterstiitzung des Klimaschutzes. Das Osterreichische Umweltzeichen sei fiir die
Klassifizierung nachhaltiger Veranlagungen gut geeignet. Im Sinne einer ,doppelten Dividende" wiirde neben den positiven Auswirkungen auf Klima und Umwelt auch die private
Eigenvorsorge gestarkt.


http://www.voeig.at

VvOIG

64,6% Anstieg von nachhaltigen Investmentfonds auf 17,4 Mrd. Euro (12/20)
Entwicklung des Fondsvolumens der nachhaltigen Investmentfonds
{(Fonds mit dem Osterreichischen Umweltzeichen UZ49)
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Immobilien-Investmentfonds weiter gefragt

Ebenfalls auf der Gewinner-Seite waren 2020 die Offenen Immobilienfonds. Ihr Volumen stieg um 4,9% auf rund 9,6 Mrd. Euro (Dez. 2020). Die durchschnittliche 1-Jahres-Performance
betrug 2,3%. Die 10-Jahres Performance betrug 2,5%.

Weitere Informationen: www.voeig.at

Fazit: Privatanlegerinnen, die 2020 auf Fonds gesetzt haben, waren in den meisten Fallen auf der Gewinner-Seite. Das Fondsvolumen erreichte trotz der Pandemie ein neues
Rekord-Hoch. Besonders beliebt sind nachhaltige Fonds. Die héchsten Ertrage erzielten im Schnitt liber mehrere Jahre Aktienfonds. Traditionell am héchsten sind bei
Aktienfonds auch die mdglichen Preisschwankungen.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fur kinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusétzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemaf § 21 AIFMG*® erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepageww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdoffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung I&sst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und bericksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natrlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsblirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und berticksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen” Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.

Dieter Kerschbaum
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