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Die Gaspreise haben in der abgelaufenen Woche ihren rasanten Hohenflug fortgesetzt: Der EU-Erdgaspreis erreichte zu Wochenbeginn mit tiber 76 Euro zeitweise ein Rekordhoch.
Angetrieben von den Gaspreisen legten auch die Strompreise weiter zu. Der Strompreis hat zuletzt erstmals die 100-Euro-Marke pro Megawattstunde Uberschritten. Zu Jahresbeginn lag
der Preis noch bei 50 Euro. Geschirt wurden die jlingsten Gaspreisanstiege von einem Anstieg der Nachfrage gepaart mit einer gleichzeitigen Verknappung des Angebots.

Mit der Konjunkturerholung in Folge der beginnenden Lockdown-Lockerungen war die Nachfrage nach Energie in zahlreichen Landern deutlich gestiegen. Vor allem in Asien zog die
Nachfrage nach Gas heuer stark an. Aber auch in Europa wuchs die Nachfrage dank der Wirtschaftserholung und wegen des ungewdhnlich langen Winters. Laut einer Schatzung der
Internationalen Energieagentur (IEA) legte die EU-Gasnachfrage im zweiten Quartal um ein Viertel zu, das ist der stérkste Zuwachs seit 1985.

Dem stehen allerdings Engpasse auf Angebotsseite gegeniiber. Der kalte Winter hatte bereits die Gaslager der européaischen Versorger abschmelzen lassen. Ublicherweise nutzen die
Versorger dann die warme Jahreszeit um ihre Lager wieder zu fullen. Viele Versorger konnten sie angesichts der ungewdhnlich langen Kélteperiode nur langsam auffiillen. Derzeit sind die
Gasspeicher nur zu 72 Prozent gefilllt. Ublicherweise liegt dieser Wert zum Ende der Auffiillphase bei knapp 90 Prozent. Einige Versorger in Europa diirften Marktbeobachtern zufolge auf
ein Ende der Gaspreisrally gehofft und daher mit dem Aufflllen zulange zugewartet haben.

Weniger Angebot aus Norwegen und Russland

Zu den sparlich geflillten Lagern kamen zuletzt noch andere Probleme auf der Angebotsseite. So gab es bei den wichtigen Gaslieferanten Norwegen und Russland einzelne
Produktionsausfélle. Manche Experten und Politiker spekulieren liber eine moglicherweise politisch motivierte Angebotsverknappung von Seiten Russlands. So ortet die Energieexpertin
vom Deutschen Institut fir Wirtschaftsforschung (DIW), Claudia Kemfert, ein klares Motiv auf russischer Seite, Gaslieferungen zu verknappen, um die Inbetriebnahme der Pipeline Nord
Stream 2 zu beschleunigen.

,Es wurde gesagt, dass mit Inbetriebnahme von Nord Stream 2 mehr Gas nach Europa flieBen kénnte*, sagte Kemfert zuletzt in einem Interview mit dem Fernsehsender Phoenix. Dies
lasse den Eindruck entstehen, dass man die Preise auf dem europaischen Erdgasmarkt kiinstlich hoch treiben will, um den Druck zu erhéhen, dass Nord Stream 2 rasch fertiggestellt wird.
Von russischer Seite wurden diese Spekulationen entschieden dementiert. Es seien alle Liefervereinbarungen eingehalten worden, heiB3t es aus Russland.

Stromerzeuger von Preisanstiegen stark betroffen

Direkt betroffen sind von den Gaspreisanstiegen derzeit die Stromerzeuger. Europas Stromerzeugung ist weiter stark von den Rohstoffen Erdgas und Kohle abh&ngig. Angesichts der
steigenden Preise fir CO2-Emissionen ging der Trend dabei in Richtung Gas. ,Gaskraftwerke emittieren weniger Treibhausgase als Kohlekraftwerke und werden deshalb bevorzugt,
Kohlekraftwerke werden hinausgedrangt®, erklarte Robert Slovacek vom E-Wirtschaft-Verband Oesterreichs Energie im Gesprach mit der APA. Doch angesichts der steigenden Gaspreise
wird nun teilweise wieder auf Kohle zuriickgegriffen. So hat etwa GroBbritannien in den vergangenen Wochen stillgelegte Kohlekraftwerke wieder hochgefahren.

Zu den am stérksten von Stromanstiegen betroffenen Landern zahlt auch Italien. Ohne staatliches Eingreifen kdnnten im nachsten Quartal der Strompreis um 40 Prozent und der Gaspreis
um 30 Prozent steigen, warnte Italiens Premierminister Mario Draghi am Donnerstag. Die italienische Regierung plant bereits MaBnahmen, um die negativen Auswirkungen der steigenden
Strompreise auf Familien und Unternehmen einzuddmmen.

Energiepreise treiben Inflation weiter an

Die steigenden Gas- und Strompreise schiiren mittlerweile auch die Sorgen vor weiteren Anstiegen der Inflation. Die Inflationsentwicklung wird derzeit an den Finanzmarkten aufmerksam
verfolgt, denn Anstiege der Teuerungsraten kénnten GegenmaBnahmen der Notenbanken und damit ein baldiges Ende der aktuell konjunkturstiitzenden Geldpolitik zur Folge haben.
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In den jingsten Inflationsdaten der Eurozone haben sich die Energiepreise bereits deutlich niedergeschlagen. Im August waren die Verbraucherpreise laut Eurostat um 3,0 Prozent
gestiegen, die Inflationsrate im Euroraum hat damit den hochsten Stand seit November 2011 erreicht. Im Juli hatte die Rate noch bei 2,2 Prozent gelegen. Besonders stark verteuerte sich
im August erneut Energie, die 15,4 Prozent teurer war als ein Jahr zuvor.

Das deutsche Ifo-Institut erwartet fiir Deutschland heuer im Gesamtjahr eine Inflationsrate von 3,0 Prozent. Das ware der starkste Verbraucherpreisanstieg seit 28 Jahren. Eine hohere
Teuerungsrate gab es zuletzt 1993 mit 4,5 Prozent. Dahinter stecken die Energiepreisanstiege, aber auch ein fiir das Land spezifischer Sonderfaktor: Die temporare
Mehrwertsteuersenkung im zweiten Halbjahr 2020 hatte zwar die Konjunktur gestitzt, schiebt nun aber die Inflation an.

Auch Lebensmittelbranche leidet unter Preisrally

Doch nicht nur der Strommarkt, auch die Lebensmittelbranche litt zuletzt stark unter den Gaspreisanstiegen. Denn mit den Gaspreisen legten auch die Preise von Kohlendioxid (CO2) zu.
CO2 ist ein Nebenprodukt bei der Diingemittelherstellung, die als Rohstoff natlirliches Gas verwendet. Einzelne Diingemittelkonzerne hatten angesichts der Gaspreisanstiege ihre CO2-
Produktion bereits gedrosselt oder sogar gestoppt.

Das CO2 fehlt jetzt in Schlachtbetrieben, wo es zu Betaubungszwecken eingesetzt wird. CO2 ist zudem wichtig fiir die Kiihlkette der Lebensmittelbranche, fir Vakuum-Verpackungen von
Fleisch und fur die Herstellung von Bier und Softdrinks. Fleischhersteller in GroBbritannien kommen bereits jetzt zunehmend in Bedréngnis. Die Regierung griff zwar dem Industriezulieferer
CF Industries fiir ein paar Wochen unter die Arme, um die Produktion von CO2 wieder zum Laufen zu bringen. Die britische Lebensmittelbranche warnt dennoch vor Engpéassen.

Die weitere Entwicklung der Gas- und Olpreise hangt nun stark von der Angebotslage, aber auch von der kommenden Wetterentwicklung ab. Etwas Entspannung diirfte bald eine geplante
Erhéhung des norwegischen Gasangebots bringen. Grund zur Panik gibt es derzeit nicht, fir eine Entwarnung sei es aber ebenfalls noch zu friih, so der Grundtenor von Energieexperten.

Mehrere européische Staaten planen gerade MaBnahmen um die Folgen der Preisrally abzufedern, auch EU-weite MaBnahmen sind im Gespréch. Auf EU-Ebene soll ein
«Werkzeugkasten» erstellt werden, aus dem Mitgliedslander MaBnahmen wie etwa Mehrwertsteuersenkungen verwenden kénnen, ohne die EU-Richtlinien fiir Energiemérkte zu verletzen.
Viele Experten wie etwa Claudia Kemfert vom DIW fordern zudem eine starkere Férderung erneuerbarer Energien um Europas Abhangigkeit von den russischen Gasimporten zu senken.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.
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Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natlirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.
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