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Die Beisetzung der britischen Koénigin Elizabeth Il. am heutigen Montag markiert fir GroBbritannien in mehrerer Hinsicht eine Zeitenwende. Nicht nur folgt auf die langst dienende Monarchin
des Kénigreichs mit Charles lll. ein neuer Kénig, nur wenige Tage vor dem Tod der Queen hatte diese noch die neue britische Premierministerin Liz Truss zur Nachfolgerin von Ex-Premier
Boris Johnson ernannt. Truss Ubernimmt das Amt damit in einer turbulenten Zeit: Neben der Thronfolge beschaftigen das Land die Folgen der Corona-Pandemie, Lieferengpésse, der
weitere Brexit-Kurs sowie die mit dem Ukraine-Krieg einhergehende Energiekrise. Auch der Kurs des britischen Pfund war unmittelbar nach dem Amtsantritt von Truss auf den niedrigsten
Stand zum Dollar seit 1985 gefallen.



GroRbritannien mit neuer Regierungschefin und neuem Kénig
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Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschlisse auf die Zukunft zu.

Insbesondere die hohen Energiepreise stellen die britische Regierung derzeit vor groBe Herausforderungen. Unmittelbar nach ihrer Angelobung hat Truss ein MaBnahmenpaket zur
Einddmmung der Energiepreisanstiege vorgestellt. Die neue britische Premierministerin will die Gas-und Strompreise bei 2.500 Pfund oder umgerechnet rund 2.890 Euro pro Jahr fir einen
durchschnittlichen Haushalt einfrieren. Mit der MaBnahme will die Regierung Millionen Haushalte vor dem Abrutschen in die Armut bewahren.

Die stark gestiegenen Preise fiir Gas und Strom bringen bereits jetzt knapp die Hélfte der Menschen in GroBbritannien finanziell an ihre Grenzen, wie zuletzt aus einer Umfrage des
Meinungsforschungsinstituts Opinium hervorgeht. Beinahe 40 Prozent der Menschen im Vereinigten Kénigreich sparen demzufolge schon jetzt beim Einkauf von Lebensmitteln, um mit der
Preissteigerung zurechtzukommen. Auch eine Studie der Denkfabrik Resolution Foundation (RF) sieht angesichts der Energiekrise die Armut im Land weiter zunehmen. Ohne eine
Anderung der Regierungspolitik wiirde die Zahl der Menschen in absoluter Armut bis zum Haushaltsjahr 2023/24 um 3 auf 14 Millionen steigen, prognostiziert das RF.

Energiepreisbremse soll Haushalte und Unternehmen unterstitzen

Die Energiepreisbremse soll von Oktober an fiir zwei Jahre gelten. Bereits angekiindigte Hilfen von 400 Pfund pro Haushalt bleiben erhalten. Auch Unternehmen sollen mit einem
Unterstitzungspaket von den rasant steigenden Preisen am Weltmarkt abgeschirmt werden. Die Kosten fiir die MaBnahme dirften Schatzungen zufolge bei etwa 100 Mrd. Pfund oder rund
116 Mrd. Euro liegen.

Eine stérkere Abschdpfung von Ubergewinnen groBer Energieunternehmen schloss Truss trotz entsprechender Forderungen der Opposition aus. Wichtiger sei es, den Unternehmen
Investitionen in die ErschlieBung neuer Gas- und Erdélvorkommen in der Nordsee sowie erneuerbarer Energien zu ermdglichen. Die britische Regierung will Insidern zufolge Dutzende
neuer Lizenzen fiir die Ol- und Gasexploration in der Nordsee vergeben, um die heimische Produktion anzukurbeln. Auch den Bau neuer Atomkraftwerke stellte Truss in Aussicht.

Der Chefékonom der Bank of England, Huw Pill, &uBerte sich zuletzt optimistisch. Die Regierungsplane zur Entlastung in der Gaskrise wiirden unterm Strich zu einer Dampfung der Inflation
beitragen. Die MaBnahmen waren dringend notwendig, denn in den Inflationsraten schlugen sich die explodierenden Energiepreise merklich nieder.

Inflation stieg zuletzt auf Gber 10 Prozent

Im Juli war die Inflation in GroBbritannien bereits auf 10,1 Prozent geklettert. Das entspricht der hdchsten Rate seit Beginn der Erfassung vor 25 Jahren. Im August war die Rate angesichts
einer leichten Entspannung bei den Energiepreisen wieder auf 9,9 Prozent gefallen. Eine Entwarnung kann aber noch nicht gegeben werden. Analyst:innen groBer Investmentbanken halten
im Fall anhaltend hoher Gaspreise weitere Anstiege fir moglich.

Die hohen Inflationsraten durften sich auch auf die Wirtschaftsleistung niederschlagen. Um den Inflationsschub zu kompensieren, haben viele Verbraucher:innen begonnen, ihre Ausgaben
zu reduzieren. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ging von April bis Juni zum Vorquartal um 0,1 Prozent zuriick, wie das Statistikamt (ONS) mitteilte. Die Bank of England erwartet, dass das
Land Ende des Jahres in eine Rezession abgleiten kénnte, die auch im nachsten Jahr anhalten kénnte.

Im Kampf gegen die Inflation hat die Bank of England im August ihre Zinsziigel weiter gestrafft. Sie hob ihren Leitzins um einen halben Prozentpunkt auf 1,75 Prozent an — so stark wie noch
nie seit der 1997 erlangten Unabh&ngigkeit der Notenbank von der Politik. Mit Spannung erwartet wird an den Méarkten jetzt die wegen der Trauerphase nach dem Tod der Queen auf 22.
September verschobene kommende Zinssitzung. An den Terminmérkten wird es derzeit fiir wahrscheinlich gehalten, dass es die Notenbank bei einer Erhdhung um 0,5 Prozentpunkte
belédsst. Zuvor war verstérkt auf einen gréBeren Schritt im Umfang von 0,75 Prozentpunkten spekuliert worden.

Nordirland-Protokoll sorgt fiir politische Spannungen

Gefordert ist Truss auch von noch ungelésten Fragen des Brexit-Kurses, und hier insbesondere die Nordirland-Frage. Das von der britischen Regierung im Rahmen des EU-Austritts
ausgehandelte Nordirland-Protokoll sieht derzeit fir Nordirland besondere Zollregeln vor. Dadurch wird die sensible Grenze zwischen der britischen Provinz und dem EU-Staat Irland offen
gehalten. Eine Wiederaufflammen des Nordirland-Konflikts soll verhindert werden. Durch die Ubereinkunft ist de facto eine Zollgrenze in der Irischen See entstanden, die Nordirland vom
Rest des Vereinigten Kénigreichs trennt. Das fiihrte unter anderem zu Lieferproblemen und zu groBem Unmut in GroBbritannien.
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Truss hatte noch als AuBenministerin ein Gesetz vorangetrieben, mit dem das Nordirland-Protokoll ausgehebelt werden soll. Das Gesetz zur Anderung des Nordirland-Protokolls hatte Ende
Juni mit einer Abstimmung im Unterhaus eine erste parlamentarische Hiirde genommen. Es sieht steuerliche Anderungen und ein Kennzeichnungssystem fiir Waren vor. Der Européische
Gerichtshof soll nicht mehr fiir Streitigkeiten bei der Umsetzung des Brexit zusténdig sein.

Die EU kritisiert das Vorhaben scharf und droht mit dem Gang vor den Europaischen Gerichtshof. Die USA hatten Truss zuletzt vor einseitigen Veranderungen am Brexit-Vertrag gewarnt.
Jeder Versuch, das Nordirland-Abkommen zu unterlaufen, werde sich negativ auf die Gespréche lber ein Handelsabkommen zwischen GroBbritannien und den USA auswirken, erklarte
eine Sprecherin der US-Regierung.

Tod der Queen schiirt Schottlands Unabhéangigkeitsbestrebungen

Auch die bereits vom Brexit geschirten Unabhéngigkeitsbestrebungen in Schottland diirften durch den Tod der Queen weiteren Auftrieb erhalten. ,Einige Schott:innen werden das Ende
dieser Ara als einen natiirlichen Zeitpunkt fiir einen Neuanfang betrachten®, meinte etwa der schottische Journalist Alex Massie in einem Kommentar fiir die , Times®.

Die Unabhéangigkeitsbewegung in Schottland wéchst seit Jahren. Seit 2007 regiert die Unabhangigkeitspartei SNP. Bei einem Referendum 2014 hatten sich allerdings 55 Prozent der
Schott:innen fir den Verbleib im Vereinigten Kénigreich ausgesprochen. Die schottische Regierungschefin Nicola Sturgeon kiindigte Ende Juni an, im Herbst 2023 ein neues Referendum
Uber die Unabhangigkeit abhalten zu wollen — eine Entscheidung, die der Oberste Gerichtshof GroBbritanniens im Oktober prifen wird.

Eine etwaige Abspaltung von GroBbritannien musste aber nicht gleichbedeutend mit einem Abschied vom Kénigshaus sein. Der neue Kénig Charles lll. hat eine besondere Beziehung zu
Schottland. Manche Regionalzeitungen wie der ,Daily Record” sehen in Charles Engagement fiir den Umweltschutz eine Chance flir Schottland. Sie hoffen, dass der Konig die Entwicklung
weg vom Kohlebergbau hin zu einem Vorreiter bei den erneuerbaren Energien unterstiitzen wird.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG“ sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung Iasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Méglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurtickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéahrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen flir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitdt der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.
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