ERSTES

Asset Management 15. April 2021

https://blog.de.erste-am.com/impact-investing-die-strategie-zur-bewaeltigung-oekologischer-herausforderungen/

Impact Investing: die Strategie zur Bewaltigung 6kologischer Herausforderungen

Armand Feka

Impact Investments sind in der Finanzwirtschaft momentan in aller Munde. Es handelt sich um Investitionen mit der Absicht, neben einer finanziellen Rendite auch positive, messbare
soziale und &kologische Auswirkungen zu erzielen. Der wachsende Impact-Investment-Markt stellt Kapital zur Verfligung um die dringendsten Herausforderungen der Welt in Bereichen wie
erneuerbare Energien, Klimaschutz, Mikrofinanzierung sowie eine erschwingliche und zugéangliche Grundversorgung wie Wohnen, Gesundheitswesen und Bildung zu bewaltigen.

Impactfonds — das ,,Sahnehdubchen” der nachhaltigen Investmentbranche

wLange Zeit war es den Fondsgesellschaften tiberlassen, zu beurteilen, ob ein Fonds ein Impactfonds ist oder nicht. Mit dem Vorteil, innovative, neue Produkte schaffen zu kénnen und dem
Nachteil des Greenwashing durch Trittbrettfahrer*, betont Walter Hatak, Leiter Nachhaltige Investments in der Erste Asset Management. Die Offenlegungsverordnung der Européischen
Union, die Anfang Marz 2021 in Kraft getreten ist, stellt neue Transparenzregeln zu Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken in Finanzanlageprodukten und nachteiligen Auswirkungen auf.
Die darin enthaltenen Artikel 9 Fonds haben vereinfacht gesagt das Ziel, neben Performance eine positive Wirkung, also Impact fiir die Gesellschaft zu generieren.

Der Impact muss messbar und sichtbar sein

Fur die Impactfonds der Erste AM lassen wir jahrlich ein extern beauftragtes Impactscreening durchfiihren, wo gemessen wird, welcher Impact durch die im Fonds investierten Titel erzielt
werden konnte. Damit am Ende des Jahres ein positiver Impact berichtet werden kann, ist zuvor die Auswahl der richtigen Titel entscheidend. Dies kénnen Aktien von Unternehmen sein,
die Lésungen gegen den Klimawandel anbieten. Im festverzinslichen Bereich kommen Green Bonds oder Climate Awareness Bonds in Frage, die unsere Nachhaltigkeitskriterien erflllen.

,Es geht bei Impact nicht zwangsweise um Umweltthemen. Auch soziale Themen wie die Schaffung von Arbeitsplédtzen in Entwicklungsldndern durch Mikrokredite spielen eine wichtige
Rolle fiir uns als Unternehmen’, so Hatak.

Viele Wege fiihren zum Impact-Ziel

Positiver Impact kann Uiber unterschiedliche Wege erzielt werden. Die Erste AM nutzt hier sémtliche verfligbare Nachhaltigkeitswerkzeuge: einerseits durch die Fondsprodukte selbst,
andererseits durch die Stimmrechtaustibung und Unternehmensdialoge.

So wird Giber unseren ERSTE GREEN INVEST in Unternehmen veranlagt , die es zu ihrem Geschéftszweck gemacht haben, den Klimawandel zu bekdmpfen und natiirliche Ressourcen
wie Wasser moglichst effizient zu nutzen. Im ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL IMPACT wird tber Green Bonds, Climate-Awareness Bonds und Social Bonds gezielt in jene Projekte
investiert, die sicherstellen sollen, dass unsere Nachfolgegenerationen einen lebenswerten Planten vorfinden werden. Der ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE erlaubt es dort Kapital
zur Unternehmensgriindung und damit zur Schaffung von Arbeitsplatzen zur Verfligung zu stellen, wo es ansonsten keinen oder nur erschwerten Zugang zu Finanzierungen gibt.

Durch die Austibung der Stimmrechte, Einbringung von Aktionérsantragen zu ékologischen und sozialen Themen sowie Investorendialoge kénnen Fondsgesellschaften Druck auf
Unternehmen austiben. Dadurch wird auch abseits von Impactfonds positive Wirkung erzielt. Die Erste AM Ubte im Jahr 2020 Stimmrechte auf 363 Hauptversammlungen fir tber 3
Milliarden Euro Volumen aus.

Und die anderen Fonds haben keinen Impact?

+Aus unserer Sicht hat jede Investmententscheidung eine Auswirkung, die unabhdngig von der Produktschiene gemessen werden sollte. Aus diesem Grund sind wir 2015 als erste
Fondsgesellschaft Osterreichs dem Montréal Carbon Pledge beigetreten und veréffentlichen jahriich den CO2-FuBabdruck sémtlicher Publikumsfonds auf unserer Homepage", so Hatak.
Als Unternehmen sind wir stolz seit Beginn der Messung, auch dank unserer firmenweiten Mindeststandards, bei den CO2-Emissionen immer unterhalb des Gesamtmarktes gelegen zu
sein. Zusatzlich verdffentlichen wir seit 2017 die Wasserrisiken in unseren Responsible Aktienfonds und haben die Berechnung heuer erstmalig auf die Responsible Rentenfonds
ausgeweitet.

Selbst wenn es der Welt gelingt die Emissionen stark zuriickzuschrauben, werden sie weiter steigen. Ahnlich wie ein tropfender Wasserhahn, der langsam aber stetig die Badewanne filll,
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bis sie eines Tages Ubergeht. ,Unser erkldrtes Ziel muss die Klimaneutralitét sein. Durch Impactfonds investieren wir in jene Unternehmen und in jene Projekte, die entscheidend dazu
beitragen, den tropfenden Wasserhahn ein fiir alle Mal abzudrehen”, so Hatak abschlieBend.

Lesen Sie alles liber Impact Investing, Greenwashing und Interviews mit Experten zum Thema in unserem ESGenius Newsletter hier: https://blog.de.erste-
am.com/dossier/impact-investing/

Info:

Der ERSTE GREEN INVEST ist ein Impact Fonds , der sein Kapital in nachhaltige Unternehmen im Bereich der Erneuerbaren Energie oder z.B. der Wasserwirtschaft veranlagt. AuBerdem
werden Unternehmen unterstitzt, die eine Vorreiterrolle in der Umstellung von umweltbelastenden Prozessen der ,Old Economy* einnehmen.

A Warnhinweise gemaR InvFG 2011

Der ERSTE GREEN INVEST kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhéhte Volatilitit aufweisen, d.h. die Anteilswerte kénnen auch innerhalb
kurzer Zeitrdume groBen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

A Warnhinweise gemaf InvFG 2011

Der ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE kann zu wesentlichen Teilen in Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) iSd § 71 InvFG 2011 investieren.

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE kann bis zu 100 % in Veranlagungen gemdaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG 2011 (Alternative
Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhdhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere bei diesen Veranlagungen kann es
zu einem Verlust bis hin zum Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

Wichtige rechtliche Hinweise:
Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fur kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und versffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Ruickschllsse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméan § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Armand Feka

International Communications, Erste Asset Management
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