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Indien gilt als die gréBte Demokratie der Welt. Die Wahlen zum nationalen Parlament im Mai lieferten neben weiteren Superlativen ein iberraschendes Ergebnis: Mit rund 67 Prozent der
insgesamt an die 900 Millionen Wahlberechtigten fiel die Wahlbeteiligung so hoch aus wie noch nie. Der haushohe Sieger des Wahlgangs war die Regierungspartei_ BJP und vor allem der
amtierende Premierminister Narendra Modi. Die ,Partei des indischen Volkes* hat dabei eine betrachtliche Mehrheit von 303 der 545 Sitze im Unterhaus des Parlaments gewonnen. Obwohl
einiges dagegen sprach, schnitt die Regierungspartei damit wesentlich besser ab als bei der vorangegangenen Parlamentswahl im Jahr 2014. Damals hatte sie mit 282 Sitzen als erste
Partei seit 30 Jahren eine absolute Mehrheit erreicht.


https://en.wikipedia.org/wiki/Bharatiya_Janata_Party

Boom-Land Indien hat gewahit

Veranderung BIP real in Prozent zum Vorjahr, 2019 und 2020 Prognose
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Bei den drei letzten Regionalwahlen vor der heurigen nationalen Parlamentswahl hatte Modi deutliche Verluste erlitten. Umfragen lieBen bis zuletzt keinen groBen Triumph seiner hindu-
nationalisitischen und zunehmend als populistisch geltenden Partei erwarten. Dies lag vor allem an wirtschaftlichen Herausforderungen. Modi hatte Millionen neuer Arbeitspléatze
versprochen und dieses Versprechen nicht einlésen kénnen. Der nunmehrige Erfolg wird vor allem auf das Thema Sicherheit zuriickgefiihrt, das mit Konflikten — etwa in der Region
Kaschmir — zurtickfihrt.

Bedeutung indischer Wirtschaftspolitik tiber das Land hinaus

Dennoch wird Modis Wirtschaftspolitik in den 5 Jahren seiner 2. Amtszeit von besonderer Bedeutung sein und das nicht nur fiir Indien sondern auch fir die Weltwirtschaft. Denn die
Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) rechnet in ihrer jiingsten Prognose (Mai) mit einem Wachstum der indischen Wirtschaft von 7,2 Prozent im
laufenden Jahr und 7,4 Prozent im Jahr 2020. Damit wird die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts in Indien noch starker eingeschétzt als fir den Wachstumsmotor China (6,2 und 6,0
Prozent). Im Vergleich zur Weltwirtschaft wird Indien in den beiden Jahren mehr als doppelt so stark wachsen, prognostiziert die OECD.

Bérse im Hoch

Auch wéhrend der abgelaufenen Amtszeit Narendra Modis machte die indische Wirtschaft eine liberdurchschnittlich gute Figur. Der indische Aktienmarkt legte beinahe kontinuierlich zu.
Anleger dirften sich mit seiner Uberraschend deutlichen Wiederwahl nun zufrieden gezeigt haben: In der Zeit um die Verdffentlichung des Wahlergebnisses und der erneuten Vereidigung
des Premierministers verschob der Leitindex der Bérse in Mumbai, Sensex 30, seinen Allzeithdchststand deutlich Giber die Marke von 40.000 Punkten. In den vergangenen 3 Monaten legte
der Sensex um 4,5 Prozent zu und im Jahresvergleich steht er nun um gut 10,8 Prozent héher. In den letzten 5 Jahren hat der Sensex seinen Wert um mehr als die Halfte gesteigert
((Quelle Bloomberg per 18.6.2019).


https://www.oecd.org/austria/

Indische Borse im Hohenflug
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Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit Idsst keine verldsslichen Rlickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Ein wichtiger Faktor fir die starke Wirtschaftsentwicklung stellt gleichzeitig eine Herausforderung fur Indien dar: Die auBerst junge Bevdlkerung, die einerseits Wachstum ermdglicht und
andererseits eine funktionierende Beschaftigungspolitik bendtigt. Zu den inneren Risiken kommt verstérkt ein Problem, das inzwischen viele Volkswirtschaften weltweit wieder mehr zu
spliren bekommen: Protektionismus.

Nach der Wahl folgten US-Zélle

Nur wenige Tage nachdem das Ergebnis der sechs Wochen dauernden Wabhlen in Indien veréffentlicht worden war, strich US-Prasident Donald Trump Zollvergiinstigungen beim Handel mit
den USA. Ab 5. Juni erkléarte Trump bisherige Sonderbehandlung Indiens im Rahmen eines Handelsprogramms fur Entwicklungslander fiir beendet, weil Indien den USA keinen ,gerechten
und angemessenen” Zugang zu seinen Markten gewéhre, begriindete Trump den Schritt.

Am Tag nach Inkrafttreten der Zélle auf indische Exporte in die USA senkte die Indische Notenbank ihren Leitzins zum dritten Mal in Folge um weitere 0,25 Prozent auf nunmehr 5,75
Prozent. Das tiefste Zinsniveau seit dem Jahr 2010 dirfte den Spielraum fur die indische Wirtschaft etwas erweitern. Trotzdem werden vom ,neuen alten“ Premier im Hinblick auf die
Beschaftigung und die angespannte Versorgungssituation schon bald entschlossene wirtschaftspolitische Entscheidungen erwartet. An mangelnder Riickendeckung durch das Parlament
sollten diese spatestens nach dem Erdrutschsieg im Mai nicht scheitern. Am vergangenen Sonntag teilte die indische Zollbehérde schlieBlich mit, Z6lle auf 28 Produkte aus den USA teils
massiv zu erhéhen.

In indische Aktien investieren

Wer an der Entwicklung von Unternehmen aus den aufstrebenden Volkswirtschaften partizipieren méchte, kann dies z.B. tber Aktienfonds wie den ESPA STOCK GLOBAL EMERGING
MARKETS tun. Das veranlagte Kapital ist auf unterschiedliche Regionen, Unternehmen und Sektoren verteilt. Bérsennotierte Unternehmen aus Indien sind aktuell zu 10 Prozent in diesem
Fonds gewichtet. Ein Einstieg ist auch im Rahmen eines s Fonds Plan méglich. Im Vergleich zu anderen Anlageklassen muss man gréBere Preisschwankungen berticksichtigen.

Hinweis: Je nach Entwicklung des Investmentfonds wird sich die Wertenwicklung eines s Fonds Plans von der einer Einmalveranlagung unterscheiden (héher oder geringer). Ein
Kapitalverlust ist in beiden Fallen méglich.

Wichtige rechtliche Hinweise:

A Warnhinweise gem3t InvFG 2011 Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie flir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Bertiicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.


https://blog.de.erste-am.com/eskalation-des-handelsstreits-vorerst-abgewendet/
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/espa-stock-global-emerging-markets/AT0000680962
https://www.sparkasse.at/sgruppe/privatkunden/sparen-anlegen/anlegen-investieren/unsere-anlageprodukte/investmentfonds/s-fonds-plan
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com/en/investor-rights
https://www.erste-am.com

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natlirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.
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