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Jeder wird jemanden kennen, der vom Klimawandel betroffen ist

Walter Hatak

Wird Europa der erste klimaneutrale Kontinent der Welt?

Was ist aus der Klimabewegung geworden? Corona verdrangte in den letzten Monaten Friday s for Future und deren Begriinderin, Greta Thunberg, ganzlich aus den Medien. Wahrend es
anfangs um die richtigen MaBnahmen gegen Corona ging, beherrscht derzeit die Angst vor einer zweiten Welle die Medien.

Wer hétte gedacht, dass jene Regierungen, die besonders streng gegen die Verbreitung des Virus vorgingen und dabei sogar die gewohnte Freiheit einschrankten, die héchsten
Zustimmungsraten in der Bevolkerung erhalten? (Dies galt zumindest solange, wie die drohende Gefahr splrbar und entsprechend kommuniziert wurde und die MaBnahmen logisch
nachvollziehbar waren.)

Gleichzeitig ermdglichte die rasche Riickkopplung von unzureichenden MaBnahmen, populistische Regierungschefs (wie z.B. Jair Bolsonaro in Brasilien) zu enttarnen. Wahrend
wirtschaftspolitische MaBnahmen und Korruptionsfélle meist erst in nachfolgenden Legislaturperioden splrbar werden, sind die Folgen von Corona aufgrund der veréffentlichten Infektions—
und Todeszahlen, sofort sichtbar geworden.

Wir werden uns wundern, was alles méglich war

Was zuvor undenkbar war, fand in kiirzester Zeit statt: Grenzen innerhalb der EU wurden geschlossen, Maskentragepflicht eingefiihrt, Betretungsverbote bei Pflegeheimen und
Besuchsverbote in Krankenhdusern ausgerufen, der Flugverkehr kam zum Erliegen und Restaurants wurden zwangsgeschlossen.

Homeschooling und Homeoffice wurden gleichzeitig eingefiihrt und plétzlich gab es keine Abnehmer fiir Kontrakte auf Rohdl mehr, sodass der Preis kurze Zeit sogar negativ war.

Klimawandel abgesagt? Nur eine kleine Grippe?

Seit dem Tiefpunkt der Coronakrise wurden die strengen MaBnahmen vielerorts wieder zuriickgefahren und Abnehmer von Rohél bekommen nichts mehr bezahlt, im Gegenteil, der
Rohélpreis hat sich wieder spiirbar erholt. Auch die Aktienkurse der Olproduzenten konnten einen Rebound hinlegen.

War's das also mit der Angst vor dem Klimawandel? Sollten wir vielleicht erstmals die Erholung der Wirtschaft abwarten bevor wir wieder iber den Klimawandel reden? So ist zumindest die
Forderung mancher Lobbyorganisationen. Es ist zu hoffen, dass sie den Klimawandel nicht &hnlich falsch einschatzen, wie einige Regierungschefs Corona eingestuft haben: eine kleine
Grippe die rasch vergeht.

Transformation hat bereits begonnen

Dabei hat die Transformation der Wirtschaft bereits begonnen. BP hat vor wenigen Tagen Abschreibungen in Milliardenhdhe verkiindet, weil die angenommen zukiinftigen Olpreise nach
unten revidiert werden mussten. (Ein Szenario, vor dem wir im ESG Team schon seit langerer Zeit warnen.)

Der groBte Aktionar von Exxon Mobil tberlegt 6ffentlich den CEO und das Board auszutauschen, weil sie das Unternehmen nicht ausreichend auf den Klimawandel ausrichten. Die OMV
schickt an seine Mitarbeiter ein Infomagazin zu den Ursachen und Folgen des Klimawandels.

Die Erste Asset Management hat in einem gemeinsamen Engagement mit anderen nachhaltigen Investoren den Vorstand von Anglo American davon lberzeugen kénnen, sich von
Lobbyorganisationen, die den Klimawandel leugnen, zu distanzieren.

Diese Liste wirde sich noch lange fortfiihren lassen. Fest steht, dass diese Entwicklungen stark an Momentum gewonnen haben, was neben den Forderungen nachhaltiger Investoren auch
auf entsprechenden Druck der europaischen Kommission zurtickzufiihren ist.

The European Green Deal


https://blog.de.erste-am.com/coronavirus-soll-ich-meine-aktien-oder-aktienfonds-verkaufen/

Ursula von der Leyen, Présidentin der européischen Kommission, ist promovierte Medizinerin und verbrachte mehrere Jahre in einer Abteilung flr Epidemiologie in Hannover, womit sich
der Corona—Kreis hier schlieBt. Kurz vor Ausbruch der Epidemie, Ende letzten Jahres, verkiindete sie den European Green Deal.

Ein Programm, das zum Ziel hat, Europa bis 2050 zum ersten klimaneutralen Kontinent der Welt zu machen. Vor wenigen Tagen wurden diese Ziele konkretisiert und Zwischenziele fir
2030 ergénzt. Der Wiederaufbau nach dem Lockdown soll griin sein. Aber warum wollen wir hier der globale Vorreiter sein?

Jeder wird wen kennen, der vom Klimawandel betroffen ist
Zum Gluck hat sich die Beflirchtung der dsterreichischen Bundesregierung, dass jeder jemanden kennen wird, der an Corona verstorben ist, nicht bewahrheitet. Wir stellen eine neue

Prognose auf: Es wird jeder jemanden kennen, der vom Klimawandel betroffen ist.

Hdchstwahrscheinlich sind sie das sogar selbst. Der Klimawandel findet nédmlich bereits statt. Fragen Sie, wenn Sie auf einen Bauern treffen, nach der Verénderung des Niederschlags und
der Extremtemperaturen in den letzten Jahren. Offen ist lediglich, wie stark und schnell der Klimawandel voranschreiten wird. Ahnlich wie bei Corona, werden die Regierungen bei
zunehmender, sich verscharfender und bedrohlich werdender Klimaerwarmung ihre MaBnahmen kontinuierlich verscharfen.

Ahnlich wie bei Corona, weil es sich die Bevélkerung erwartet und sie sonst abgewéhlit werden. Und ahnlich wie bei Corona, je spater adaquate MaBnahmen getroffen werden, desto
aggressiver und restriktiver werden sie sein miissen um doch noch gegensteuern zu kénnen.

Wenn wir also wissen, dass die Klimaerwarmung stattfindet und unser Leben veréndern wird, warum sollten wir Europaer nicht die Ersten sein, die darauf vorbereitet sind, sodass wir in
weiterer Folge européische Innovationen in den Rest der Welt verkaufen kénnen?

Listen to Science

Es hat sich ausgezahlt wahrend der Coronakrise auf Epidemologen zu hdren. Tun wir doch das gleiche in der Klimakrise mit Klimaforschern. Ist der 2 Grad Punkt Uberschritten, wird es kein
Zurlick zur bisherigen Normalitét, faktisch einen unbefristeten Klima Lockdown geben. Eine solche neue Normalitét gilt es mit gréBtem Einsatz fiir unsere Kinder zu verhindern.

Sie waren jene Bevoélkerungsgruppe, die wahrend der Corona Krise die groBten Einschrédnkungen erfahren musste (in Spanien durften Kinder nicht das Haus /die Wohnung verlassen),
gleichzeitig aber das kleinste Risiko von Komplikationen zu beflirchten hatte. Bei der Klimakrise wird es aus Generationensicht umgekehrt sein, es wird somit zeit sich zu revanchieren.

Kommt nach dem Corona-Lockdown ein griiner Wirtschaftsaufschwung?: esgletter.at

INFO:

Der Klimawandel und seine Folgen gelten als die groBte Herausforderung der Menschheitsgeschichte. Um einen Umkehrtrend fiir eine umweltfreundliche Zukunft zu erreichen, bedarf es
der gemeinsamen Anstrengung verschiedenster Bereiche. Auch der Finanzsektor leistet mit der gezielten Steuerung von Investitionen einen wesentlichen Beitrag. Eines der
wirkungsvollsten Instrumente ist das Impact Investing.

Unter Impact Investing (dt. Wirkungsorientiertes Investieren) versteht man Investitionen in Unternehmen, Organisationen und Fonds mit der Absicht, neben einer finanziellen Rendite
messbare, positive Auswirkungen auf die Umwelt oder die Gesellschaft zu erzielen.

Genau nach diesem Prinzip funktioniert der neue Aktienfonds der Erste Asset Management — ERSTE GREEN INVEST. Der Fonds veranlagt sein Kapital in nachhaltige Unternehmen im
Bereich der Erneuerbaren Energie oder Wasserwirtschaft. AuBerdem werden Unternehmen unterstitzt, die eine Vorreiterrolle in der Umstellung von umweltbelastenden Prozessen der ,Old

Economy* einnehmen.

A\ Warnhinweise gemas InvFG 2011

Der ERSTE GREEN INVEST kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhdhte Volatilitdt aufweisen, d.h. die
Anteilswerte konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume grof3en Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung l&sst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Méglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen flir Anleger gemas § 21
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AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen liber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Walter Hatak

Head of Responsible Investments, Erste Asset Management
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