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Ausblick 2. Halbjahr 2019: Notenbanken nahren Risiko-Appetit der Investoren

Dieter Kerschbaum
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Das 1. Halbjahr 2019 ist vorbei. An den internationalen Finanzmarkten verzeichneten viele Wertpapierklassen deutliche Kursanstiege. MaBgebliche Aktien-Indizes wie der Dow Jones, der
S&P 500 oder der US-Technologie-Index NASDAQ markierten Anfang Juli neue historische Hochststande. Kurstreiber waren die Hoffnung auf eine expansivere Notenbankpolitik, vor allem
in den USA, und solide Unternehmensergebnisse.

Wertentwicklung globale Aktien
seit Jahresbeginn 2019 (indexiert, 01.01.2019 = 100), unterhalb 5 Jahre (01.01.2014=100)
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Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zuklinftige

Entwicklung zu.

Aufgrund des gestiegenen Risiko-Appetits der Investoren gingen die Renditen bei den Anleihen zuriick, und die Performance aller ,Bonds* war klar positiv. Selbst das Segment der
Staatsanleihen verzeichnete eine tberraschend gute Entwicklung: Beispielsweise fielen die Renditen deutscher Staatsanleihen mit 10-jahrigen Restlaufzeiten Anfang Juli auf ein Rekordtief
von -0,4 Prozent (siehe Grafik). Auch in den sogenannten Peripherie-Staaten und in den Schwellenlandern fielen die Renditen deutlich. Somit verzeichneten alle Anleihen-Klassen im 1.
Halbjahr 2019 unerwartet starke Preisbewegungen nach oben.



Rendite Deutsche Bundesanleihe 10 Jahre Restlaufzeit
Zeitraum 2014-2019, Daten per 17.07.2019

1,5% - - 1,5%
1,0% - 1,0%
0,5% - 0,5%
0,0% w - W \ 0,0%

0,5% - : ; L 0,5%

1,0% . ——— ; . . : - -1,0%

2019
Quelle: Refinitiv Datastream

2014 2015 2018

Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit Idsst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zuklinftige Entwicklung zu.

Globales Wirtschaftswachstum triibt sich ein

Fur das 2. Halbjahr 2019 kiindigt sich eine Eintriibung des Wachstums an. Allerdings ist ein starker Konjunktureinbruch aus heutiger Sicht nicht zu erwarten. Aber das Wachstum des
realen globalen Bruttoinlandsproduktes diirfte 2019 nur zwischen 2,0 und 2,5 Prozent liegen, nachdem es im Vorjahr noch um 3,0 Prozent gewachsen war“, betont Anlagechef Gerold
Permoser (Quelle ,Global Economic Prospects”, Weltbank).

Die Inflationsraten in den entwickelten Volkswirtschaften befdnden sich auf niedrigen Niveaus. Bedeutende Notenbanken hatten Lockerungsschritte ihrer Geldpolitik angekindigt. Fir die
USA wiirden Leitzinssenkungen von 1 Prozentpunkt innerhalb eines Jahres in den Marktpreisen reflektiert. ,Eine Leitzinssenkung um 0,25 Prozentpunkte Ende Juli ist sehr wahrscheinlich*,
so Permoser. Vor einem Jahr sei der Markt noch von Leitzinsanhebungen ausgegangen.

Arbeitsmarkt als Motor

Die bevorstehende Berichtssaison wird Aufschluss tber die Gewinn-Entwicklung der Unternehmen geben. Der Arbeitsmarkt ist in vielen Teilen der Welt dank der wirtschaftlichen Boom-
Phase der vergangenen Jahre nach wie vor kréftig. Die niedrigen Arbeitslosenraten treiben das Einkommen- und Konsumwachstum voran. Auch die politischen Risiken sind im Abnehmen:
Die am Rande des G20-Treffens in Japan verkiindete Wiederaufnahme der Verhandlungen zwischen China und den USA hat die Méarkte beruhigt. Damit ist die Gefahr einer unmittelbaren

Eskalation im Handels- und Technologiestreit vom Tisch.
Aktien bleiben unter den Anlageklassen favorisiert

In einem Umfeld niedriger Inflation und etwas abgeschwéchter aber intakter Wachstumschancen liegt der Schwerpunkt der Erste Asset Management in der Allokation bei Aktien sowie
Anleihen der Schwellenlander, US Unternehmens- und Hypothekaranleihen.

-

,Solange die Gewinnmargen der Unternehmen nicht stérker unter Druck geraten und die politischen Unsicherheiten nicht eskalieren, (Stichwort Handelskonflikt US-China, Brexit, Konflikt
USA-Iran) bleiben Aktien nach wie vor attraktiv.”

Gerold Permoser, CIO Erste Asset Management

Aktives Management in bewegten Markten


https://blog.de.erste-am.com/fortsetzung-wachstums-story-chinas/

Eine attraktive Mdglichkeit um am Kapitalmarkt zu partizipieren, ist die Mischfonds-Familie YOU INVEST die im Jahr 2013 gegriindet wurde. Das Anlagevolumen der aktuell 5 Fonds
betragt 1,07 Milliarden Euro (per 28.6.2019, Quelle Erste AM). Die Dachfonds investieren in einen ausgewogenen Mix unterschiedlicher Anlageklassen — von Staats- und
Unternehmensanleihen bis hin zu internationalen Aktienbdrsen. Die Zusammensetzung und Gewichtung der Anlageklassen der YOU INVEST-Fonds unterscheidet sich nach einem klar
festgelegten Risiko-Ertragsprofil.

Die Bandbreite der Ertragszuwachse liegt seit Jahresbeginn 2019 zwischen 3,7 und 9,7 Prozent.* Seit dem Fondsbeginn liegen alle YOU INVEST-Fonds im Plus mit einer jahrlichen
Wertentwicklung zwischen 1,7 und 2,3 Prozent p.a. * (Daten per 28.06.2019, Quelle: Erste AM, Berechnung nach OeKB-Methode).

*Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt laut OeKB Methode. In der Wertentwicklung ist die Verwaltungsgebiihr beriicksichtigt. Der bei Kauf gegebenenfalls anfallende einmalige
Ausgabeaufschlag in Héhe von bis zu 4 Prozent und allenfalls individuelle transaktionsbezogene oder laufend ertragsmindernde Kosten (z.B. Konto- und Depotgeblihren) sind in der
Darstellung nicht beriicksichtigt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit Idsst keine verldsslichen Rlickschliisse auf die zuklinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Warnhinweis gemag InvFG 2011

YOU INVEST active, advanced, balanced, progressive und solid kann zu wesentlichen Teilen in Anteile an Investmentfonds
(OGAW, OGA) iSd § 71 InvFG 2011 investieren.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell gliltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Dieter Kerschbaum

Communications Specialist Osterreich, Erste Asset Management
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