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Die Erste Asset Management ist optimistisch, dass sich die Erholung der Wirtschaft in Folge der globalen Pandemie 2022 fortsetzt.

LZwar werde das globale Wachstum nicht mehr im selben Tempo wie heuer voranschreiten, aber mit rund 5% werde ein Wert prognostiziert, der deutlich (iber dem Potential liege”
argumentiert Gerold Permoser, Chief Investment Officer, Erste AM bei der Pressekonferenz zum Kapitalmarktausblick 2022.
Erholung wird vom privaten Sektor getragen

,Verglichen mit friiheren Rezessionen sind wir relativ schnell aus der Krise gekommen. Entscheidend dafir ist die Geld- und Fiskalpolitik der Notenbanken und Regierungen gewesen, die

mit ihrer Unterstitzung die starke Erholung der Wirtschaft und des Arbeitsmarktes im heurigen Jahr gestiitzt haben,, so Permoser.

2022 werde die Erholung weitergehen und stark durch den privaten Sektor getragen, ist Permoser (iberzeugt. Die Konsum-Nachfrage werde hoch bleiben. Auch das Auffiillen der nach der
Pandemie leeren Lager werde sich 2022 positiv auf die Nachfrage auswirken.

Die Gefahr flr Rlckschlage durch eine weitere COVID-Welle sei zwar gegeben, aber nicht mehr so hoch wie in der Vergangenheit.

Ein weiteres Risiko fiir die optimistische Prognose gehe von anhaltend hohen Inflationsraten aus, welche wiederum die Zentralbank unter Druck bringen, die geldpolitischen Zligel schneller
als derzeit erwartet, anzuziehen.

Der starke Preisauftrieb sei vor allem auf die Sondersituation der Engpasse bei Rohstoffen, Halbleitern und Transportkosten zurlickzufiihren. Diese Sondersituationen sollten sich im ersten
Halbjahr 2022 weitgehend auflésen.


https://www.erste-am.at/de/private-anleger

,,Verglichen mit friitheren Rezessionen sind wir relativ schnell aus der aktuellen Krise gekommen*.

Gerold Permoser, Chief Investment Officer
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China mit neuer Wachstumsstrategie

Eine Schlusselrolle fir die Fortsetzung der Erholung nimmt China ein. Die straff geflihrte Wirtschafts-macht baue die Wirtschaft um und fokussiere sich auf eine Starkung der
Binnenwirtschaft und die gréBere Eigensténdigkeit des Landes.

Erreicht werden soll das durch eine Konzentration auf Schllisselindustrien, die Stabilitat am Finanz- und Immobilienmarkt, Mega-Investitionen in die Dekarbonisierung und die Verringerung
der hohen Einkommensungleichheit. Durch diese Neuorientierung werde China zwar kurzfristig langsamer wachsen, langerfristig sei das aber positiv fir die Wachstumsaussichten Chinas
einzuschatzen.

China kénne damit der Motor der Weltwirtschaft bleiben, es werden nun aber eher Sektoren profitieren, die mit dem Konsum verknipft sind und weniger die Immobilienwirtschaft und der

Exportsektor.

Richtungsénderung in der Geldpolitik

Mit zunehmendem Fortgang der Erholung und einer starkeren Rolle des Privaten Sektors werden Zentralbanken 2022 die extrem unterstiitzende Geldpolitik der vergangenen zwei Jahre
schrittweise zurtickfahren. Vor allem die aktuell hohen Inflationsraten haben viele Zentralbanken hier schneller als zu Beginn des Jahres unter Druck gesetzt.

Vor allem in den Emerging Markets, wo Inflationserwartungen weniger gut verankert bzw. Zentralbanken oftmals einen geringeren Grad politischer Unabhangigkeit aufweisen, waren viele
Zentralbanken gezwungen, die geldpolitischen Zligel anzuziehen.

Kursanstiege 2021 vor allem auf Gewinnwachstum zuriickzufiihren

Gemessen an vergleichbaren Phasen in der jlingsten Vergangenheit haben sich die Unternehmensgewinne 2021 schneller und stérker erholt.

Damit veranderten sich auch die Bewertungen der Unter-nehmen trotz der Kursanstiege zum Vorjahr nicht wesentlich. Aktien werden daher in den Portfolien der Erste AM weiterhin eine
wichtige Rolle spielen.

Permoser: , Wir erwarten, dass die Gewinne 2022 weiter steigen werden, aber nicht mehr mit der Dynamik, die wir heuer gesehen haben. “ Wir gehen von Zuwachsraten im AusmaR des
nominalen Wirtschaftswachstums — in der entwickelten Welt zwischen 5 und 10% — aus.

Damit sollten Aktieninvestoren auch mit Kursanstiegen in diesem Ausman rechnen kdnnen. Zumal Alternativen zu Aktien weiterhin rar gesét sind. Staatsanleihen seien wegen des

Zinsanderungsrisikos weiter unattraktiv. ,Und mit Renditeanstiegen ist in unserem Erholungsszenario zu rechnen”.



., Vermégensverwaltende Lésungen, aber auch nachhaltige Fonds und der Dauerbrenner Immobilienfonds haben zu unserem Wachstum wesentlich beigetragen*.

Heinz Bednar, Geschéftsfihrer
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Anlagevolumen der Erste Asset Management 2021 stark gewachsen

Die erfreuliche Entwicklung bei den Volumina der Erste Asset Management hat sich 2021 fortgesetzt. Die Summe des veranlagten Investmentfonds- und Asset Management Volumens lag
Ende Oktober bei 74,7 Mrd. Euro.

Das ist eine Zunahme von 9,5% gegeniiber dem Wert zum Jahresende 2020. Die Volumina verteilen sich mittlerweile ,ausgewogen* auf die verschiedenen Anlage-Kategorien: Der gréBte
Anteil der Volumina entfallt auf Gemischte Fonds (20,5 Mrd. Euro), Anleihenfonds (19,7 Mrd. Euro) und Aktienfonds (16,5 Mrd. Euro).

»Fonds, die schon mit Einstiegsbetrdgen in moderater Héhe eine komplette Vermégensverwaltung bieten, aber auch nachhaltige Fonds und der Dauerbrenner Immobilienfonds haben zu
diesem Wachstum wesentlich beigetragen*, betont Heinz Bednar, Geschaftsfihrer Erste AM.

Das Nettomittelvolumen konnte seit Jahresbeginn um 3,3 Mrd. Euro gesteigert werden. Die starksten Nettomittelzuwéchse verzeichnete die Erste AM in Osterreich, in Tschechien und in
der Slowakei.

Weiter an Bedeutung gewonnen hat das Segment der nachhaltigen Investmentfonds mit einem veranlagten Volumen von tber 14,3 Mrd. Euro. Die im Méarz in Kraft getretene
Offenlegungsverordnung der EU hat diesen Prozess beschleunigt. Durch die in den Klimakonferenzen festgeschriebenen CO2-Reduktionsziele — etwa was den Kohleausstieg betrifft — und
abgeleitet durch die offensiven Pldne der neuen deutschen Bundesregierung in Richtung Dekarbonisierung oder die 6kosoziale Steuerreform in Osterreich werden Investitionen in den
Klima- und Umweltschutz auf Dauer wachsen.

,Wir gehen davon aus, dass diese Beispiele in ganz Europa Schule machen werden*, so Bednar.

Als chancenreiche Fonds fiir 2022 erachtet Bednar daher weiterhin nachhaltige Fonds wie beispielsweise den globalen Aktienfonds ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL und den
griinen Themenaktienfonds ERSTE GREEN INVEST, den auf die Abwehr der Inflation ausgerichteten ERSTE REAL ASSETS und fiir den langfristigen Vermdgensaufbau den Dachfonds
YOU INVEST advanced, mit einer Mischung unterschiedlicher Anlageklassen, die dynamisch veréndert werden kénne.

Die gesamte Pressekonferenz konnen Sie unter diesem Link sehen:


https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/erste-responsible-stock-global/AT0000A01GL7
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/erste-green-invest/AT0000A2DY42
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/erste-real-assets/AT0000A2QAC8
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/you-invest-advanced/AT0000A28859

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.

A Warnhinweise gemdl InvFG 2011

Der ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhéhte Volatilitat aufweisen, d h. die Anteilswerte kénnen
auch innerhalb kurzer Zeitrdume grofien Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

A Warnhinweise geméR InvFG 2011

Der ERSTE GREEN INVEST kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhthte Volatilitit aufweisen, d.h. die Anteilswerte kénnen auch innerhalb
kurzer Zeitraume groBen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein,

A Warnhinweise geméR InvFG 2011

Der ERSTE REAL ASSETS kann zu wesentlichen Teilen in Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) iSd § 71 InvFG 2011 investieren.

A Warnhinweise geméB InvFG 2011

Der YOU INVEST advanced kann zu wesentlichen Teilen in Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) i5d § 71 InvFG 2011 investieren.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zuséatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemas § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveréffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Méglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen flir Anleger geméan § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die inren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.

Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
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Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Dieter Kerschbaum

Communications Specialist Osterreich, Erste Asset Management
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