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Investieren — eine langfristige Geschichte
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Wir haben einige auBergewdhnliche Jahre erlebt, wenn wir Uber die Performance von Aktien und Multi-Asset-Anlagen sprechen. Die Zinssatze waren niedrig, die Volatilitdt — d. h. die
durchschnittlichen taglichen Kursschwankungen — war vergleichsweise gering.

Insbesondere nach dem starken Riickgang der Marktpreise wéhrend des ,Corona-Schocks” mit dem ersten ,Lock Down“ und dem Beinahe-Zusammenbruch der Weltwirtschaft haben wir
eine starke Markterholung erlebt.

Die Anleger:innen haben von der positiven Stimmung und den steigenden Preisen profitiert, die den Marktriickgang innerhalb von 6 Monaten (iberdeckt haben und heute sogar im positiven
Bereich liegen!

Warum trieb der ,,Corona-Schock” den Markt so stark an...?

Als Corona auftauchte, war das etwas véllig Neues. Niemand konnte es einschétzen. Niemand wusste, wie er damit umgehen sollte oder wie es sich auf ihn auswirken wiirde.
Wir haben uns alle geschiitzt, indem wir uns zu Hause eingegraben haben. Ganz &hnlich reagieren Markiteiinehmer auf neue Informationen, die sie nicht sofort einschatzen kénnen.

Nehmen wir das Beispiel Corona: Auch an den Mérkten bestand die erste Reaktion darin, das investierte Geld zu ,schiitzen®, indem man schnell riskante Vermdgenswerte (Aktien, Anleihen
mit niedrigem Rating, ...) verkaufte oder absicherte — Vermégenswerte, die bei Korrekturen zu Uberreaktionen neigen.

Nachdem sich die Marktteilnehmer ein klareres Bild von der Situation gemacht und von den MaBnahmen der Zentralbanken und Regierungen zur Stiitzung der Wirtschaft erfahren hatten,
gewannen sie mehr Vertrauen und konnten die Lage besser einschatzen.

Die Marktteilnehmer begannen, sich neu zu positionieren, indem sie risikobehaftete Vermégenswerte hinzufugten, und leiteten damit die Erholung der Vermdgenspreise ein, die zu der
beobachteten hervorragenden Performance fiihrte.

... und was ist der Unterschied zu heute?

Die aktuelle Marktsituation ist auf folgende Faktoren zuriickzufiihren:
1. Der Jahresendeffekt — ein technischer Faktor
Wir argumentieren, dass Investieren ,langfristig” ist (ab 5 Jahren), indem wir Geld in ein diversifiziertes Portfolio (einen Fonds mit einer Auswahl von mehreren Einzeltiteln) investieren.

Aufgrund des Jahresendes wird der Zeitraum von Mitte November bis Ende Januar von den Vermégensverwaltungsunternehmen traditionell genutzt, um die Anlagestrategie fiir die von
ihnen verwalteten Gelder zu {iberpriifen und anzupassen. Dies fiihrt zu Anderungen in den Allokationen weltweit und hat Auswirkungen auf die Mérkte, die in ,Weihnachtsrallys /
Korrekturen“ oder ,Jahresanfangsrallys / Korrekturen enden.

Wir Uberprifen die Strategien flir unsere Kunden ebenfalls regelmaBig und lassen uns von den Marktbewegungen, die durch diese Neupositionierungen ausgeldst werden, nicht kurzfristig
verunsichern.

2. Neue ,,Unwiégbarkeiten”, die beurteilt werden miissen

Die Welt verandert sich standig, und die Geopolitik riickt immer mehr in den Mittelpunkt. Die Unsicherheiten in Bezug auf Russland und die Ukraine — einschlieB3lich mdglicher Sanktionen —
sowie die unbestandigen Beziehungen zwischen China und den USA erhéhen die Unsicherheiten.



COVID verliert zwar an Bedeutung fir die Markte, aber dennoch hat die Omikron-Variante — insbesondere potenzielle Lock Downs — das Vertrauen der Markte etwas geschmélert, da dies
erneut Auswirkungen auf die Lieferketten haben und die aktuellen Wachstumsaussichten dampfen kénnte.

Die globalen Zentralbanken sind endlich in der Lage, die Markte auf langsam steigende Zinsen vorzubereiten. Damit rlicken die Anleihemérkte (insbesondere diejenigen, die negative
Renditen abwarfen) wieder ins Spiel und in den Fokus der Anleger.

,,Wir haben einige auBergewéhnliche Jahre erlebt, wenn wir (iber die Performance von Aktien und Multi-Asset-Anlagen sprechen. Die Zinssétze waren niedrig, die Volatilitét —
d. h. die durchschnittlichen tdglichen Kursschwankungen — war vergleichsweise gering.*
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Sind Sie Spekulant:in oder Investor:in?

Die Frage, die sich nun stellt, lautet: Sind Sie ein Spekulant oder sind Sie ein Investor?

Als Spekulant:in fragen Sie sich vielleicht: ,Was wird morgen, in 5 Tagen, in 2 Wochen, ... passieren? Sie denken nur kurzfristig, nicht an das langfristige Potenzial. Sie kénnten sich
fragen: ,Kénnte ich Vermdgenswerte billiger kaufen oder eine negative Bewertung fiir meinen Vermégenswert haben?”.

Sie kdnnten sogar dartiber nachdenken, ob Sie lhre negative Bewertung in einen realisierten Verlust umwandeln — also gleich verkaufen — oder nicht. Wodurch das langfristige Potenzial
einer bereits getatigten Investition verloren geht.

Als Anleger:in werden Sie die Situation fir sich selbst bewerten. Was waren die Griinde, warum Sie langer als 5 Jahre in den Vermdgenswert investieren wollten? Welches Potenzial haben
Sie damals gesehen und glauben Sie immer noch daran? Vielleicht handelt es sich um eine Investmentstory, hinter der sich eine mittlerweile veranderte Welt verbirgt?

Die Méarkte hatten und haben immer Phasen, in denen sie gerade nach einer Richtung suchen. Das l&sst Anleger:innen oft zweifeln. In der Vergangenheit hat sich das Investieren als eine
langfristige Geschichte erwiesen, die Anleger:innen belohnt, die nicht kurzfristig nervés wurden.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.


https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com/en/investor-rights

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Méglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméan § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen flir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.
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