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Mit Fondssparen durch die Corona Krise — Chance oder Risiko?

Johann Griener

© chris-gray-unsplash
Kursriickgénge auf den Anlagemarkten! Mein Fonds féllt ebenfalls. Ist der Totalverlust vorprogrammiert oder bieten Krisen vielleicht auch Chancen? Was soll ich mit
i meinem s Fonds Plan machen?

—
‘W Hinweis: Je nach Entwicklung des Investmentfonds wird sich die Wertenwicklung eines s Fonds Plans von der einer Einmalveranlagung unterscheiden (héher oder
geringer). Ein Kapitalverlust ist in beiden Fallen mdglich.

Mit unserem 6-Punkte-Wegweiser mdchten wir haufig gestellte Fragen beantworten und Gedanken fir lhre Veranlagung aufzeigen.

‘ "o Vorweg in Kiirze:

o Wer sich fiir langfristigen Kapitalaufbau mittels s Fonds Plan entschieden hat, sollte sich von kurzfristigen Kursschwankungen nicht beeinflussen lassen
o Es zahlt nicht, wo die Kurse heute stehen sondern wo diese am Ende der geplanten Anlagedauer liegen

»Gab es solche Zeiten schon zuvor, wann wird dies wieder vorbei sein?“

Viele unserer Anlegerinnen und Anleger haben noch keine Krise mit deutlichen Kursriickgéngen an den Finanzmarkten erlebt. Daher sind die Sorgen beziglich ihrer Veranlagungen
verstandlich. Werfen wir daher zun&chst einen Blick zuriick auf den Aktienmarkt und die Krisen der Vergangenheit.

25 Jahre weltweiter Aktienindex
log. Darstellung, Startwert normiert auf 100 %:; Zeitraum: 27/03/1995 - 27/03/2020
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Grafik: Globaler Aktienmarkt (Index), 25 Jahre, Startwert normiert auf 100 % Hinweis: Darstellung eine Index, kein direktes Investment méglich Quelle: Refinitiv Datastream Hinweis:
Die Wertentwicklung der Vergangenheit Idsst keine verldsslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu.

In den letzten 25 Jahren gab es mehrere Krisen mit entsprechenden Auswirkungen an den Aktienmérkten. Eines hatten sie alle gemeinsam: Sie konnten berwunden werden und die
Aktienkurse erholten sich wieder. Die Dauer war unterschiedlich, die Psychologie dahinter aber immer die gleiche. Wenn die Kurse nach unten gehen, bekommen viele Privatanleger Angst,
dass es noch weiter nach unten gehen kénnte und verkaufen ihre Aktienbestande aus Panik.

Fragen unserer Anleger und was wir als Anlageprofis dazu sagen:

1. Wie lange kann diese Phase der Krise und der hohen Kursschwankungen noch dauern?

Die aktuelle Krise wurde durch ein Virus ausgelost, das primér die Gesundheit der Menschen gefahrdet. Um hier eine Lésung zu finden, mussten massive Einschnitte ins tégliche Leben
und damit in die Wirtschaft vorgenommen werden. Die Dauer hangt also davon ab, wie rasch es gelingt, die Ausbreitung des Virus zu stoppen und eine medizinische Lésung zu finden.
Seitens der einzelnen Staaten wurden fiskalpolitische MaBnahmen gesetzt um die Auswirkungen auf die Wirtschaft abzufedern. Die Notenbanken haben umfassende Programme zur
Stabilisierung der Finanzmarkte eingeleitet.

2. Mein Aktienfonds hat stark im Wert verloren, ist dies von Dauer?

Alle Krisen hatten Auswirkungen auf die Aktienmarkte. Die damit verbundenen deutlichen Kursverluste waren schmerzlich fiir die Anlegerinnen und Anleger. Aber sie waren temporar.
Nachdem die Krise tiberwunden war erholten sich die Gewinne der Unternehmen wieder und setzen ihren Wachstumskurs fort. Damit verbunden stiegen auch die Kurse bei den Aktien und
den Aktienfonds wieder. Eine wichtige Voraussetzung fir den Erfolg bei der Veranlagung ist Geduld und Durchhaltevermdgen.

3. Ich veranlage monatlich mit dem s Fonds Plan. Soll ich diesen jetzt stoppen?

Unter der Annahmen, dass die Krise Uberwunden werden kann, sollten die Auswirkungen an den Finanzmarkten kurz- bis mittelfristiger Natur sein. Anlegerinnen und Anleger, die
regelmaBig Kapital mittels s Fonds Plan aufbauen, haben Ublicherweise einen sehr langfristigen Anlagehorizont. Langfristig &ndert sie aus aktueller Sicht nichts an der Attraktivitat von
Aktien. Wer jetzt seine Fondsanteile verkauft realisiert nicht nur Verluste, er verpasst auch die Chance bei einer Erholung der Kurse mit dabei zu sein.

Hinweis: Je nach Entwicklung des Investmentfonds wird sich die Wertenwicklung eines s Fonds Plans von der einer Einmalveranlagung unterscheiden (héher oder geringer). Ein
Kapitalverlust ist in beiden Fallen mdglich.

Machen wir ein einfaches Beispiel: Nehmen wir an, Sie veranlagen monatlich EUR 100,- und der Kurs des ausgewéhlten Fonds war im letzten Monat auch bei EUR 100.- je Anteil. Also
kauften Sie 1 Anteil im letzten Monat. Die weltweiten Aktienkurse (und damit auch der Rechenwert Ihres fiktiven Fonds) sind um ca. 30 % gefallen. Der Kurs des Fonds steht somit bei EUR
70,-. Fur Inre EUR 100,- erhalten Sie in diesem Monat ca. 1,4 Fondsanteile. Sie bekommen also mehr fiir das gleiche Geld. In Kaufhdusern wiirde man sagen: ,Es ist Winter-
Schlussverkauf!”. Je langer die Kurse tief sind, desto mehr Monate kaufen Sie glinstig ein.

Viele Experten vergleichen die aktuelle Situation mit jener der Finanzkrise aus 2008, auch wenn die Ursachen sehr unterschiedlich sind. Nehmen wir daher aus oben dargestelltem Chart
diesen Zeitabschnitt heraus und betrachten wir den Verlauf der Kurse in dieser Krise und die Dauer bis die Kursverluste wieder aufgeholt werden konnten:

3 Jahre weltweiter Aktienindex - Finanzkrise 2008
monatliche Darstellung, Startwert normiert auf 100 %; Zeitraum: 31/12/2007 - 31/12/2010
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Grafik: Globaler Aktienmarkt (Index), 3 Jahre 2008-2010, Startwert normiert auf 100 % Hinweis: Darstellung eine Index, kein direktes Investment méglich Quelle: Refinitiv Datastream
Hinweis: Die Wertentwicklung der Vergangenheit Idsst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu.

Wer Anfang 2008 in Aktien (dargestellt am globalen Aktienindex) veranlagte, hatte 1 Jahr spéter einen Verlust von Uber -50 % zu verbuchen und musste bis Ende 2010 — also 3 Jahre —
durchhalten um nahe (nicht ganz) bei seinem Einstandswert zu sein. Wir haben in der Grafik jeden Monat einen Punkt eingezeichnet, was stellvertretend fiir ein gleichbleibendes
monatliches Investment steht. Der durchschnittliche Kurs in Beobachtungszeitraum lag bei ca. 76 % vom Startwert. Diesen konnte man mit ,einfachem Durchhalten der Strategie” erreichen.
Nicht beriicksichtig sind die zusatzlichen Anteile, die man wéhrend der extrem tiefen Kurse mit dem jeweils gleich hohen Kapitaleinsatz zugekauft hatte. Das bedeutet, dass man Ende 2010
mit dem Einmalerlag bei knapp (iber 90 % vom Startwert gewesen ware, mit der regelméBigen Veranlagung aber schon im Plus.

Die Chance zu niedrigen Kursen zu kaufen ergibt sich nicht so haufig. Der s Fonds Plan macht das automatisch — wenn man seine Einzahlungen weiterlaufen I&sst.
4. Die Kurse sind jetzt sehr tief. Soll ich vielleicht mit einer groBeren Summe einsteigen?

Deutliche Kursriickgénge in Verbindung mit Krisen haben sich in der Vergangenheit immer als gute Einstiegszeitpunkte erwiesen, da alle Krisen iberwunden werden konnten. Ob wir den
Tiefpunkt an den Aktienmarkten in der aktuellen Krise schon gesehen haben, oder ob es noch weiter nach unten gehen wird, kann niemand vorhersagen.

Es hat sich aber auch gezeigt, dass bei fallenden Kursen die Angst vor weiteren Verlusten bei vielen Anlegern Uberwiegt und viele sich einfach nicht trauen hier weiteres Geld zu
investieren.

Eine mdgliche Strategie ware es, den zu veranlagenden gréBeren Betrag aufzuteilen und in Teilbetragen z.B. lber die kommenden 12 Monate verteilt einzusteigen.



5. Sind Aktien nicht vielleicht doch zu riskant? Sollte ich nicht besser in sichere Staatsanleihen veranlagen oder liberhaupt alles auf dem Sparbuch lassen?

Das Sparbuch ist eine Veranlagungsform mit der sich viele Osterreicherinnen und Osterreicher wohl fithlen. Es gibt keine Kursschwankungen und man kommt leicht an seine Ersparnisse,
wenn man Geld braucht. Allerdings sind die Zinsen — also die Ertrdge aus dieser Veranlagung — schon seit einigen Jahren nahe Null. Bei kreditsicheren Staatsanleihen (wie z.B.
Osterreichische Staatsanleihen) ist das Bild noch weniger erfreulich. Fiir alle Laufzeiten sind die Kurse derart hoch, dass die Rendite (also der Ertrag bis zur Falligkeit) negativ ist.

Wenn Sie Sicherheit suchen, dann ist das Sparbuch eine gute Alternative. Allerdings gibt es damit nicht die Chance zumindest die Inflation abzugelten. Somit ist ein Verlust von Kaufkraft
(also der Wert des Geldes) vorprogrammiert.

6. Wie sicher ist mein Geld in einem Fonds?
Unabhéngig von Kursbewegungen stellt sich die Frage, was mit meinem Geld, das in Fonds veranlagt ist, passieren kann, wenn z.B. meine Hausbank in Konkurs geht.

Hier gibt es eine gute Nachricht fur alle Fonds-Anlegerinnen und Anleger: Investmentfonds sind Sondervermdgen. Das bedeutet, dass dieses Vermdgen der Anlegerin bzw. dem Anleger
gehort. Sollte also Ihre Hausbank oder auch die Fondsgesellschaft Insolvenz anmelden, dann wére |hr Geld geschiitzt, weil es nicht in die Konkursmasse einflieBen wiirde.

Fazit

Mit dem s Fonds Plan ist es wie beim Hausbau. Aufgebaut wird Ziegel fir Ziegel und das dauert eine lange Zeit. In dieser Zeit kann es auch manchmal hageln wenn das Dach noch nicht
drauf ist. Das Ergebnis ist ein feuchter Keller. Wichtig ist, dass man einen Bauplan hat und sich an diesen halt. Wenn am Ende das Haus fertig ist, und man gemdtlich im Wohnzimmer sitzt,
dann haben sich die Strapazen gelohnt.

Umgelegt auf Ihren s Fonds Plan bedeutet das: Das Kapital wird langsam und langfristig aufgebaut. Kursriickschlage gibt es in dieser Zeit immer wieder. Man sollte sein Ziel nicht aus den
Augen verlieren —und gerade in schwierigen Zeiten ist der s Fonds Plan das Instrument um dieses Ziel auch zu erreichen.

Hinweis: Je nach Entwicklung des Investmentfonds wird sich die Wertenwicklung eines s Fonds Plans von der einer Einmalveranlagung unterscheiden (hdher oder geringer). Ein
Kapitalverlust ist in beiden Fallen méglich.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise
Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusatzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie konnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natlirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdricklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.

Johann Griener

Johann Griener ist seit 01.01.2001 in der Erste Asset Management GmbH im Bereich ,Sales Retail” tatig. In dieser Funktion betreut er v.a. die Sparkassen in

Osterreich mit aktuellem Schwerpunkt auf Oberdsterreich. Der Aufgabenbereich umfasst die Servicierung, Schulung, Aus- und Weiterbildung der Sparkassen

Mitarbeiter, die im Wertpapier-Bereich tétig sind. Dies bedeutet Erstellung und Abhalten von Prasentationen in den lokalen Instituten und in der Erste Asset
Management mit dem Zweck den Absatz von Fonds der Erste Asset Management GmbH und Erste Immobilien KAG zu férdern. Weiters unterstiitzt er die Sparkassen (dsterreichweit)
bei der Eigenveranlagung (Nostro Geschéft). Zusétzlich werden von ihm auch zahlreiche Publikationen fir den internen und externen Gebrauch entwickelt. Das ,1x1 der
Investmentfonds*, das von ihm erstellt wurde, liegt in allen Filialen der Erste Bank und der Sparkassen als Basislektire und Einflihrung in die Funktionsweise von Investmentfonds fiir
Kunden auf.

Seine Karriere begann er im Jahr 1988 als Mitarbeiter am Schalter in einer lokalen Sparkasse. Dort lernte er das Bankgeschaft vom Sparbuch tiber den Kredit bis zum
Veranlagungsgeschéft. Nach einigen Jahren in der Sparkasse entschied er sich fiir ein weiterflihrendes Studium an der Wirtschaftsuniversitat Wien. Dabei lag der Schwerpunkt auf
den Bereichen ,Banken“ und ,Wertpapiere“. Nach dem Abschluss des Studiums (Magister) blieb er dem Sparkassensektor treu und ist seither in der Erste Asset Management
beschaftigt.
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Motto: ,Nur ein Tag, an dem gelacht wird, ist auch ein guter Tag“
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