ERSTES

Asset Management 28. Mai 2021

https://blog.de.erste-am.com/mit-gruenem-gewissen-in-hochzinsanleihen-investieren/

Mit grinem Gewissen in Hochzinsanleihen investieren

Mario Kaudela

Der ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL HIGH YIELD feiert in diesen Tagen seinen ersten Geburtstag und plnktlich zu diesem Jubildum gibt es auch eine Auszeichnung fir den
Fonds: das dsterreichische Umweltzeichen. Wir haben deshalb mit dem Fondsmanager Florian Zwettler Gber das erfolgreiche erste Jahr des Fonds, das &sterreichische Umweltzeichen und
Uber die Zukunftsaussichten von Hochzinsanleihen gesprochen.

Gratuliere zum ésterreichischen Umweltzeichen! Welche Bedeutung hat diese Auszeichnung?

Die Verleihung des Umweltzeichens bestatigt unsere langjahrigen Bemiihungen im Bereich der Nachhaltigkeit. Dieses Thema ist bei uns in der Erste Asset Management nicht nur ein
Schlagwort, sondern ein tief integrierter und transparenter Prozess. Das wurde uns nun auch von externer Seite zum wiederholten Male bestatigt. Im ERSTE RESPONSIBLE BOND
GLOBAL HIGH YIELD wenden wir unseren ganzheitlichen ESG-Ansatz nun erstmals im Bereich der Hochzinsanleihen an.

Wie werden die nachhaltigen Faktoren im Veranlagungsprozess beriicksichtigt?

Im Rahmen unseres ESG-Ansatzes werden nicht nur 6kologische, sondern auch soziale und Unternehmensfiihrungsfaktoren in den Veranlagungsprozess integriert. Bei diesem ,Best in
Class*-Ansatz werden die nachhaltigsten Unternehmen in jeder Industrie ausgewahlt. Zusatzlich missen die Unternehmen bestimmte Mindestkriterien erfillen.

Unternehmen, die erforderliche Mindestkriterien nicht erfiillen, werden vom weiteren Investmentprozess génzlich ausgeschlossen. Das sind beispielsweise Unternehmen im Bereich der
Atomkraft oder Rustungsindustrie. Es werden aber auch Unternehmen ausgeschlossen, die schwerwiegende Menschen- oder Arbeitsrechtsverletzungen begehen.

Die Analyse von ESG-Faktoren erfordert viel Know-how und ist sehr zeitintensiv. Wie stellst du sicher, dass fiir die Bewertung der Finanzkraft der
Unternehmen geniigend Ressourcen librig bleiben?

Die Analyse der Finanzkraft von Unternehmen ist speziell bei Hochzinsanleihen von groBer Bedeutung. Die héhere Verzinsung
resultiert ja aus der geringeren Bonitat der Unternehmen.

Fir die Analyse der ESG-Faktoren haben wir jin der Erste Asset Management seit vielen Jahren eine eigene Abteilung . Mit Hilfe dieser
Expertinnen und Experten kann einerseits die Qualitat der ESG-Analyse sichergestellt werden und andererseits bleibt uns im
Fondsmanagement genligend Zeit fiir eine umfassende Finanzanalyse der Unternehmen.

Fondsmanager Florian Zwetter

Der ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL HIGH YIELD hat einen sehr erfolgreichen Start hingelegt und feierte kiirzlich seinen ersten Geburtstag. Was
waren die wesentlichen Ereignisse im ersten Fondsjahr?

Seit Auflage des Fonds am 11. Mai 2020 konnte der Fonds im ersten Jahr eine Performance von mehr als 14 Prozent erzielen.” Profitieren konnte der Fonds dabei von der anhaltenden
Erholung an den internationalen Finanzmarkten. Dank weltweit koordinierter UnterstitzungsmaBnahmen der Zentralbanken und Regierungen kam es im High Yield-Segment zu niedrigeren
Ausfallsraten als urspriinglich befiirchtet. Das hat wesentlich zu dieser Uberdurchschnittlichen Performance im ersten Fondsjahr beigetragen.
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Zu den Anleihen mit der besten Performance im Fonds zahlten unter anderem Unternehmen aus dem Medienbereich wie Netflix oder Tele Columbus aber auch Retailunternehmen wie
beispielsweise Kraft Heinz oder Limited Brands.

Welche Erwartungen gibt es fiir die nahe Zukunft und wie ist der Fonds in dieser Hinsicht aufgestellt?

Die aktuelle Positionierung des Fonds ist auf eine weitere Offnung und Erholung der weltweiten Wirtschaft ausgerichtet. So sind beispielsweise der Konsum- und Reisesektor tibergewichtet.
Kaufhauser und Geschéfte wie Nordstrom, Marks and Spencer oder Douglas sollten von den weiteren Offnungsschritten in vielen Landern profitieren kdnnen.

Im Reisesektor haben wir zum Beispiel Positionen in Samsonite oder Hotelketten wie Accor oder Hilton. Beziiglich der Regionen haben wir ein leichtes Ubergewicht in den USA zulasten
von europdischen High Yield-Unternehmensanleihen.

AbschlieBend noch eine etwas persoénlichere Frage. Gibt es Unternehmen im Fonds, die dir besonders am Herzen liegen?

Grundsatzlich ist das Portfolio sehr breit gestreut und teilt sich auf sehr viele Branchen auf. Manche Branchen und Unternehmen haben noch einen etwas weiteren Weg in Sachen
Nachhaltigkeit zu gehen, aber andere Unternehmen haben bereits einen sehr hohen ESGenius-Score (Anm.: Internes ESG-Rating).

Eines dieser Unternehmen ist @rsted, der Weltmarktfiihrer im Bereich von Offshore-Windparks. Ebenfalls erwéhnenswert ist TerraForm Power. Das Unternehmen ist ein weltweiter
Betreiber von Solar- und Windkraftanlagen.

Beide Unternehmen leisten einen wertvollen Beitrag zum Ausbau von erneuerbaren Energien.

Fazit:

In Zeiten, in denen die Zinsen von sicheren Staats- und Unternehmensanleihen niedrig oder negativ sind, lohnt sich der Blick auf das Segment der Hochzinsanleihen, die langfristig hdhere
Renditechancen bieten. Der ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL HIGH YIELD beriicksichtigt zusatzlich ékologische und soziale Faktoren sowie Unternehmensfiihrungsfaktoren und
wurde kirzlich mit dem 6sterreichischen Umweltzeichen ausgezeichnet.

*Wertentwicklungen unter zwdlf Monaten haben aufgrund der kurzen Dauer keine Aussagekraft.
Info:

Der ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL HIGH YIELD ist ein Anleihenfonds, dessen Anlageuniversum sich nach ethisch-nachhaltigen Kriterien zusammensetzt. Der Fonds investiert
schwerpunktméBig in hochverzinsliche Unternehmensanleihen, die in EUR, GBP oder USD denominiert sind. Wahrungsrisiken werden strategisch meist abgesichert. Das Rating liegt
vorrangig im High-Yield-Bereich (BB und niedriger). Im Rahmen eines ganzheitlichen ESG-Ansatzes werden im Veranlagungsprozess dkologische und soziale Faktoren sowie
Unternehmensfiihrungsfaktoren integriert.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fur kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt flir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie flir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Bertiicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Ruickschllsse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.

Mario Kaudela

Senior Product Specialist
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