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Olindustrie im Zeitalter der Nachhaltigkeit

Alexander Weiss

© Olindustrie
Anfang September fand in Singapur die 35te Ausgabe der APPEC, der Asian Pacific Petroleum Conference, statt. Es ist kein Zufall, dass die wahrscheinlich gréBte Konferenz rund um die
Olindustrie im asiatischen Raum ausgerechnet in Singapur stattfindet.

Uber ein Viertel der weltweiten Schiffsbetankungen (sog. Bunkering) finden in Singapur statt, es dient als einer der gréBten Umschlagsplatze fiir O weltweit und liegt an strategisch
wichtigen Schiffsfahrt-Routen.

Der Handel und die Schiffsfahrt sind Singapur damit gewissermafBen in die Wiege gelegt worden.

Dies betonte auch Peter Ong, Vorstandsvorsitzender von Singapur Enterprise, ehe Experten aus der Industrie (BP, Shell, Eni, Gazprom, Equinor) einen Uberblick tiber die aktuellen
Entwicklungen am Olmarkt gaben und die Rolle von Ol in Zeiten von makroékonomischer Unsicherheit diskutierten.

Auch die ,IMO 2020¢, eine Richtlinie, die ab 01.01.2020 den Schadstoffaussto3 von Schiffen enorm reduzieren soll, war ein zentrales Thema der APPEC 2019. Hier waren es vor allem
groBBe Reedereien, internationale Schiffsfahrtorganisationen und Erddl-Raffinerien, welche die Auswirkungen der neuen Richtlinie in Experten-Paneelen und Fachvortragen diskutierten.
(Mehr zu IMO 2020 in einen separaten Beitrag)


https://blog.de.erste-am.com/kapitalmarkt-ausblick-2-halbjahr-2019/
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Erste AM Commodities Specialist Alexander Weiss berichtet aus der APPEC, der Asian Pacific Petroleum Conference in Singapur.

Mohammed Barkindo, General-Sekretér der OPEC (Organisation erddlexportierender Lander) mahnte in einer Live-Einschaltung, dass kein einzelnes Produzentenland versuchen soll, den
Olmarkt zu destabilisieren.

Dies war wohl eine Anspielung auf die USA, welche in den letzten Jahren die eigene Produktion, dank des Schieferdl-Booms, konstant erhéhte und die Relevanz der OPEC zunehmend
reduziert.

Die Angste vor einer Angebots-Knappheit scheinen in der Vergangenheit zu liegen, die weltweite Ol-Nachfrage wird vom amerikanischen Schiefergas und groBen neuen Ol-und
Erdgasfunden gedeckt. Der kiinftige Energiebedarf wird auBerdem nicht mehr so stark von Erdél gedeckt werden wie heute. Erdgas und nachhaltige Energieerzeugung werden immer
wichtiger.

Erdol in Zeiten des Umbruchs

Eine groBe Frage der Konferenz war, ob und wie viel O man kiinftig noch brauchen wird. Im Zusammenhang hiermit stehen vor allem das weltweite Wirtschaftswachstum, das geopolitische
Umfeld und der Klimawandel.

Verbunden damit gibt es viele Unsicherheiten, weshalb auch die Prognosen fiir den kiinftigen Olbedarf weit auseinander gehen. So sieht die norwegische Firma Equinor, basierend auf
verschiedenen Szenarien einen Bedarf zwischen 52 und 118 Millionen Barrel Rohdl pro Tag im Jahr 2050. Zum Vergleich: Der momentane Tagesverbrauch betragt rund 100 Millionen
Barrel.

Weltweite Erddl-Nachfrage (in Mio. Barrel/Tag)
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https://blog.de.erste-am.com/schreckmoment-fuer-oelmarkt-ohne-langfristige-folgen/

Auch bei der renommierten International Energy Agency (IEA) gehen die Prognosen fiir die verschiedenen Bedarfs Szenarien so weit auseinander wie noch nie. Im ,Sustainable
Development Scenario® geht man von einer vollstandigen Einhaltung des Ubereinkommens von Paris aus, in welchem eine Begrenzung der vom Menschen verursachten Erderwarmung auf
unter 2° C beschlossen wurde.

Nachdem diese Ziele die letzten Jahre nicht erreicht wurden, wird das Ziel immer schwieriger zu erreichen und die nétigen MaBnahmen dafir immer extremer. Nach Analysen der IEA liegt
der Bedarf im Jahre 2030 je nach Szenario entweder bei 90 oder 110 Millionen Barrel Rohdl pro Tag.

Die Frage ist also nicht, ob Erdél in Zukunft noch benétigt wird, sondern wie viel davon.

Asien als Wirtschaftsmotor

Trotz der Diskrepanzen bei den Bedarfsprognosen ist man sich einig, woher der kiinftige Bedarf herkommen wird. China und Indien sind bereits zweit- bzw. drittgroBter Verbraucher von
Erdél weltweit.

Das Wirtschaftswachstum im asiatischen Raum hat die Nachfrage nach Erddl in den letzten Jahren angetrieben und wird dies auch kiinftig tun. Wenn man aktuelle Wachstumsraten
heranzieht, wird Indiens Wirtschaft bis 2050 sieben Mal gréBer sein als heute: Zugegeben eine gewagte Prognose.

Ein Blick auf die Zahlen zeigt allerdings, dass Asien bereits in den letzten Jahren fiir (iber 50% des weltweiten Wirtschaftswachstums verantwortlich war. Uber 4,5 Milliarden Menschen leben
in Asien, Uber 2,7 Milliarden davon in China und Indien.

Noch ist der pro-Kopf Verbrauch an Erdél und Energie in asiatischen Landern weit niedriger als in entwickelten Markten, doch der Trend zeigt, getrieben vom steigenden Einkommen der
Bevolkerung, klar nach oben.

Der pro Kopf Verbrauch in China liegt momentan bei ~ 5 Barrel pro Person pro Jahr, in Indien bei nur ~ 2 Barrel pro Person pro Jahr. Eine Annaherung an entwickelte Lander (Deutschland
~ 10, Japan ~ 11, USA ~ 21 Barrel pro Person pro Jahr) wiirde einen enormen Nachfrage-Schub bedeuten.

Die Erdél-Industrie im Zeitalter der Nachhaltigkeit

Der Nachhaltigkeit, dem Klimaschutz und der Dekarbonisierung wurde in der Konferenz sehr viel Aufmerksamkeit geschenkt. Man merkt, dass das Thema mittlerweile auch in der Industrie
angekommen ist.

Das reicht von Namensanderungen (Statoil heiBt nun Equinor), Zielsetzungen der Geschaftsfilhrung nach CO2-Gesichtspunkten bis hin zu Anderungen der Unternehmensbeschreibung.
GroBe Olmultis bezeichnen sich nicht mehr als Ol-Unternehmen, sondern als Energie-Unternehmen und bauen ihre Kompetenzen und Investments im nachhaltigen Bereich aus.

Wirtschaftlich kann der Umstieg auf nachhaltige Energieproduktion Sinn machen, so ist beispielsweise der Produktionspreis von Solar- und Windenergie mittlerweile mit vielen
konventionellen Energietragern konkurrenzfahig geworden. In Indien mdchte man den Anteil an nachhaltiger Energieproduktion bis 2040 von momentan ~3% auf 16% erhohen.

Bei Royal Dutch Shell werden Investitionen in erneuerbare Energie in den nachsten Jahren fiir ~10% der Gesamtausgaben ausmachen.
Maersk, eine der gréBten Containerschiff-Reedereien der Welt méchte bis 2050 komplett CO2-neutral werden.

Und auf die Frage, was ,the next big thing* sein wird, waren sich Teilnehmer eines Experten-Panels (darunter Vertreter des Internationalen Wahrungsfonds, BP, Gazprom und Petronas)
einig — ein Umstieg auf umweltfreundlichere Energieproduktion, welche vermutlich mit einer globalen CO2 Steuer bzw. Bepreisung einhergehen muss.

Dies wiirde traditionellen Ol-und Gasunternehmen teuer zu stehen kommen, wahrend nachhaltige Unternehmen davon profitieren.

Conclusio

Die Erddl-Industrie befindet sich im Umbruch. Im Spannungszentrum des wachsenden éffentlichen und politischen Fokus auf Nachhaltigkeit und dem Druck der Investoren muss man seine
Geschéftsmodelle tberdenken.

Solange die Nachfrage steigt, wird man aber weiterhin Erdél und Erdgas férdern. Es liegt an der Politik, die Rahmenbedingungen fiir eine Dekarbonisierung in der Energieproduktion und im
Transport (Stichwort E-Mobilitat) zu schaffen.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AlF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG“ sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusatzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung I&sst sich nicht genau
vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage kénnten niedriger ausfallen
als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verldsslichen Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag konnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkurséanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.
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In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und bertiicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.

Alexander Weiss

Fondsmanager, Erste Asset Management
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