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Die Roholpreise haben in der abgelaufenen Woche ihren Hohenflug fortgesetzt. Der Preis fiir die als wichtige Referenzsorte geltende Nordsee-Olsorte Brent stieg am Terminmarkt zeitweise
{iber 86 Dollar je Barrel (159 Liter) und damit auf den hochsten Stand seit 4 Jahren. Der Preis fiir die US-Olsorte WTI erreichte mit Kursen tiber 84 Dollar je Fass sogar ein
Siebenjahreshoch. Die Olpreise kamen zwar zeitweise wieder leicht zuriick, liegen aber immer noch knapp unter diesen Mehrjahreshochs.

Hintergrund der Olpreisanstiege sind die mit der laufenden Konjunkturerholung steigende Olnachfrage im Zusammenspiel mit Angsten vor einem knappen Angebot. Ausléser des
Preisschubs der vergangenen Tage war ein von der US-Regierung am Mittwoch gemeldeter Riickgang der Olreserven. Laut den Daten waren die Lagerbestinde an Rohdl um 0,4 Millionen
auf 426,5 Millionen Fass geschrumpft. Dar Markt wurde damit Uberrascht, da zuvor der Interessensverband American Petroleum Institute (API) einen Zuwachs der Lagerbestande gemeldet
hatte.

Davor waren die Olpreise bereits vom Ausgang der OPEC-Verhandlungen Anfang Oktober nach oben getrieben worden. Die Mitgliedsstaaten der OPEC+ hatten sich darauf geeinigt, ihre
Tagesproduktion trotz der Knappheit am Weltmarkt im November nur um die bereits geplanten 400.000 Fass anzuheben. Die zuvor von Medienberichten geschirten Hoffnungen auf eine
starkere Ausweitung der Olproduktion wurden damit enttauscht.
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Gaspreise weiter auf Rekordhochs

Auch die firr die Strombranche wichtigen Gaspreise liegen weiter auf sehr hohem Niveau. Mangels ausreichender Reserven ist Erdgas derzeit in Europa knapp. Viele Stromerzeuger
weichen damit auf Kohle und Ol als Energiequellen aus, was die Olpreise zusatzlich antreibt. Russland steht zwar nach eigenen Worten fiir eine Erhdhung der Erdgaslieferungen nach
Europa bereit, macht dieser aber von einer Genehmigung der geplanten Pipeline Nord Stream 2 durch Deutschland abhéngig.

Die hohen Preise bringen die Stromversorger in Europa teilweise schon deutlich in Bedrangnis. So hat es in Deutschland bereits Pleiten kleinerer Stromanbieter gegeben. In GroBbritannien
steht die Branche besonders stark unter Druck: Das Land hélt nur kleine Gasreserven, die Hersteller kdnnen die Gaspreisanstiege aber nicht direkt weitergeben, da Privathaushalte durch
eine staatliche Preisdeckelung geschiitzt sind.

Bereits im kommenden Monat kénnten mindestens 20 weitere Unternehmen der Strombranche in Bankrott gehen, sagt der Chef des Energiekonzerns Scottish Power am Donnerstag in
einem Interview mit dem TV-Sender Sky. Auch die Unternehmen anderer energieintensiver Branchen wie etwa der Stahlherstellung kommen britischen Medienberichten zufolge schon stark
unter Druck.

Energiepreise hieven Inflation in Europa auf Mehrjahreshochs

In den Verbraucher- und Erzeugerpreisdaten schlagen sich die Energiepreisanstiege schon merklich nieder. So stiegen die Erzeugerpreise in Deutschland im September im
Jahresvergleich um 14,2 Prozent. Das ist der stéarkste Anstieg seit Oktober 1974. Das Deutsche Institut fir Wirtschaftsforschung (DIW) geht davon aus, dass die starke Inflation nicht von
Dauer sein wird, allein die Angst vor Preissteigerungen aber zu einer selbst erflllenden Prophezeiung werden kénnen.

Gehen Verbraucher und Unternehmen davon aus, dass die Preise weiter steigen, ,werden die Menschen Kéaufe vorziehen und héhere Lohne fordern. Die Unternehmen wiederum werden
auf ihre Preise aufschlagen, wenn sie damit rechnen, héhere Lohne und hdhere Erzeugerpreise zahlen zu missen, erklart die DIW-Wirtschaftsforscherin Kerstin Bernoth. Dies kénne nach
Einschatzung der Okonomin eine Lohn-Preis-Spirale in Gang setzen.

In Deutschland ist die Inflationsrate im September auf 4,1 Prozent und damit erstmals seit knapp 28 Jahren wieder Uber die Vier-Prozent-Marke gesprungen. Im gesamten Euroraum stieg
die Inflationsrate auf 3,4 Prozent und damit auf den hdchsten Stand seit 13 Jahren. Der steigende Inflationsdruck kénnte damit die laufende Erholung von der Corona-Krise ausbremsen,
wird befiirchtet. Die Inflationsdaten schiiren an den Méarkten auch Angste vor gegensteuernden MaBnahmen der Notenbanken und einem Abriicken von ihrer konjunkturstiitzenden, lockeren
Geldpolitik. Bisher haben viele Notenbanker die Inflationsanstiege allerdings als nur temporare Sondereffekte eingestuft.

Japan und China besonders stark von Energiepreishéhenflug betroffen

Auch in anderen Regionen der Welt werden die Energiepreisanstiege zunehmend zu einem Problem. So haben sich die Erdgaspreise in Asien heuer mehr als verflinffacht. Japan ist
besonders stark betroffen, da es bis auf einen kleinen Teil seinen gesamten Energiebedarf importieren muss. Noch schlagen sich die Energiepreise in dem Land nicht in den Inflationsdaten
nieder, da viele Unternehmen sich scheuen die Preise an ihre Kunden weiterzugeben, um die Erholung des ohnedies schwachen Konsums nicht zu geféahrden. Doch Japans
Ministerprasident Fumio Kishida hat sein Kabinett bereits angewiesen Schritte gegen die hohen Energiekosten einzuleiten.

In China kommen zu den hohen Energiepreisen auch die zuletzt haufig aufgetretenen Stromausfélle, die die Versorgungssicherheit des Landes gefédhrden. Medienberichten zufolge sollen
einige grofBe chinesische Konzerne bereits mit US-Exporteuren tber einen milliardenschweren Vertrag zur Lieferung von Fliissiggas verhandeln. Mindestens flinf groBe Konzerne sollen laut
mit der Sache vertrauten Personen bereits verhandeln.

IEA und Weltbank erwarten vorerst kein Ende der Engpéasse

Ein Ende der starken Energiepreisnachfrage ist dabei nicht in Sicht. Laut jiingsten Prognosen der Internationalen Energieagentur (IEA) diirfte sich die weltweite Olnachfrage im kommenden
Jahr auf das Niveau von vor der Corona-Pandemie erholen. Die IEA erwartet, dass die globale Energiekrise die Olnachfrage um eine halbe Million Fass pro Tag ankurbeln wird. Auch die
Weltbank erwartet laut einer aktuellen Prognose vorerst ein Verharren der Energiepreise auf hohem Niveau. Erst in der zweiten Jahreshélfte 2022 durften sich die Engpasse auf
Angebotsseite auflésen, und damit eine Entspannung der Lage kommen, erwarten die Weltbank-Okonomen.

Damit sind auch GegenmaBnahmen von Seiten der EU gefragt. Die Energiepreise waren entsprechend auch ein bestimmendes Thema des am Freitag ausgelaufenen EU-Gipfels. Die 27
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EU-Staats- und Regierungschefs haben sich aber wie erwartet nicht auf ein einheitliches Vorgehen gegen die hohen Energiepreise einigen kénnen. Bei den Beratungen forderten Landern
wie Spanien, Italien und Griechenland am Donnerstag in Briissel gemeinsame Gaseinkaufe der EU-Staaten. Das hatte etwa Deutschland jedoch schon zuvor abgelehnt. In der
Gipfelerklarung wird auf das vorgeschlagene MaBnahmenpaket der EU-Kommission verwiesen sowie auf die Beratungen der EU-Energieminister am 26. Oktober.

FAZIT:

Die hohen Notierungen fiir Erdél und Erdgas sind Folge der Konjunkturerholung aber auch der politischen Differenzen rund um die Inbetriebnahme der Pipeline Nord Stream
2. Mit dem Aktienfonds ERSTE STOCK COMMODITIES kann man indirekt am aktuellen Preisniveau fiir Energie und Rohstoffe partizipieren.

A Warnhinweise gemaf InvFG 2011

Der ERSTE STOCK COMMODITIES kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhahte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilswerte kénnen auch
innerhalb kurzer Zeitraume groRen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger geméaf § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung I&sst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursédnderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger gemas § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und berticksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen ber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.
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