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OPEC+ ringt bei laufendem Treffen um Entscheidung zu Forderbeschriankungen
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Die Augen der internationalen Wirtschaftswelt sind derzeit auf Wien gerichtet. In OPEC-Hauptquartier in Wiens erstem Bezirk ringen derzeit die Mitgliedsstaaten des Olkartells OPEC und
ihre Verbiindeten in Videokonferenzen um eine gemeinsame Entscheidung iber Fordermengen und damit die weitere Entwicklung der Olpreise. Erste informelle Verhandlungen am
Wochenende sind OPEC-Kreisen zufolge ergebnislos geblieben.

Die OPEC-Mitglieder selbst haben sich bei ihrem Treffen am Montag auf die Notwendigkeit einer Verlangerung ihrer Férderbeschrankungen um weitere drei Monate von Janner an
verstandigt. Dies teilte der algerische Energieminister Abdelmadijid Attar, der derzeit die rotierende OPEC-Prasidentschaft innehat, mit. Doch der schwierigste Teil steht noch aus: Am
Dienstag missen die OPEC-Mitglieder in weiteren Verhandlungen noch ihre Verbiindeten aus dem erweiterten Kreis der sogenannten ,OPEC+* auf ihre Seite bringen. Mit Spannung wird
erwartet, ob sich der Quasi-OPEC-Fuhrer Saudi-Arabien mit dem Wunsch nach einer Beibehaltung der aktuellen Férderbeschrankungen gegen die Begehrlichkeiten anderer wichtiger
Forderlander aus der OPEC+ wie etwa Russland durchsetzt.

Beschlossen wurden die aktuellen Férderbeschrankungen in Reaktion auf die Corona-Pandemie und die damit eingebrochene Nachfrage nach Rohdl. Der Preis fiir die européische
Referenzélsorte Brent war von Preisen bei 70 Dollar je Fass im April bis unter 20 Dollar abgestiirzt. Die US-Olsorte WTI fiel sogar auf Niveaus um die 10 Dollar je Barrel.

Im April hatten sich die OPEC und ihre Partner auf eine Kiirzung der Fordermenge von 9,7 Millionen Barrel (je 159 Liter) pro Tag geeinigt um dem Olpreisverfall wegen der Pandemie
entgegenzuwirken. Diese Olmenge entsprach etwa zehn Prozent des globalen Olangebots. Im August liefen einige der Férderkiirzungen aus, und die Produktion musste in Folge nur mehr
um 7,7 Millionen Fass gedrosselt werden.

Im Herbst hatte die OPEC ihre Prognose fiir die Olnachfrage 2021 angesichts der weltweit iberraschend starken zweiten Corona-Welle auf 96,3 Millionen Barrel pro Tag nach unten
geschraubt. Als Hintergrund fiir die Prognoserevision nannte die OPEC in ihrem Monatsbericht ihre ebenfalls nach unten revidierten Prognosen fiir das Weltwirtschaftswachstum. An den
Mérkten wurde daher zunachst mit einer Beibehaltung der Férderkirzungen beim anstehenden OPEC-Treffen gerechnet.

Belastet wurden die Olpreise auch vom erwarteten Wiederhochfahren der libyschen Olproduktion. Die Blockade wichtiger Olfelder und Exporthafen in Libyen durch die Truppen von General
Khalifa Haftar hatte die Olproduktion in dem Krisenstaat heuer zeitweise zum Erliegen gebracht. Im September hatte Haftar allerdings ein Ende der Blockade angekiindigt.
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Impfstoff-Hoffnungen wecken Begehrlichkeiten auf Férdererhéhungen
Mit den jln nF hritten nzieller Impfstoffkandi n auf dem Weg zur Zulassung mehrten sich aber die Hoffnungen auf eine wieder anziehende Olnachfrage. Die Brent-Olpreise

stiegen entsprechend zuletzt auf Niveaus knapp unter 50 Dollar pro Fass. Damit stiegen aber auch die Begehrlichkeiten einiger Férderlander die Olhahne wieder starker zur 6ffnen.

Saudi-Arabien und andere wichtige OPEC-Lander wiinschen sich OPEC-Insidern zufolge eine Verlangerung der bestehenden Vereinbarungen und Férderkiirzungen um drei bis vier
Monate. Saudi-Arabien fiirchtet eine Olschwemme und damit Riickschlage beim Abbau der Lagerbestinde.

Einige der Verblindeten der OPEC+ dréngen aber auf Férdererhéhungen. Russland soll sich etwa fiir eine stufenweise Erhéhung der Férdermengen ab Janner aussprechen. Das Land ist
wirtschaftlich stark von seinen Olexporten abhangig und hat daher besonders unter der Pandemie gelitten. Auch Kasachstan lehnt Kreisen zufolge eine Beibehaltung der bestehenden
Fordergrenzen ab.

Vom Ausgang der OPEC-Verhandlungen hangt nun jedenfalls die weitere Richtung der Olpreise ab. Nach Einschatzung von Russland sind die Unstimmigkeiten im Olverbund derzeit nicht
so stark wie im Frilhjahr, als ein Preiskrieg filhrender Olstaaten die Olpreise zusatzlich belastet hatte. OPEC-Kreise stellen sich aber auf besonders schwierige Verhandlungen ein.

An den Markten dirfte Analysten zufolge derzeit eine Beibehaltung der Férderkiirzungen eingepreist sein. Eine Fortsetzung der Férderbeschréankungen und die Aussicht auf Corona-
Impfstoffe sollten die Olpreise weiter stiitzen. So haben auch GroBanleger an den wichtigen Rohstoffterminmarkten aktuellen Zahlen zufolge zuletzt verstarkt auf hohere Olpreise gesetzt.

Sollten die Verhandlungen aber scheitern, erwarten Experten deutliche Riickgange der Olpreise. Insbesondere falls auch die weltweiten Reisebeschrankungen noch etwas langer andauern
sollten, kdnnte dies zu einem regelrechten Olpreiseinbruch fiihren. Die Experten des Deutschen Instituts fiir Wirtschaftsforschung (DIW) kénnen sich fiir diesen Fall Olpreisriickgange auf bis
zu 25 Dollar je Fass vorstellen.

Weichenstellung auch fiir US-Schieferélindustrie

Von entscheidender Bedeutung ist die OPEC-Entscheidung auch fiir die heuer mit der Pandemie stark unter die Rader gekommene US-Olindustrie. Denn von der Hohe der Olpreise hangt
es ab, welche Férdermdglichkeiten profitabel betrieben werden kénnen. Insbesondere die Schieferdlproduzenten hangen stark von der Olpreisentwicklung ab.

Die aus Umweltschutzgriinden umstrittene Fracking-Technik, bei der Ol aus Gesteinsschichten gepresst wird, erfordert kostspielige Investitionen. Bei niedrigen Olpreisen schreiben die
Schieferélproduzenten daher Verluste. Sollten die Olpreise allerdings weiter anziehen, kénnten sich auch die USA bald wieder unter den weltweit groBten Olexporteuren finden.

Olaktien mit starkem Jahresschluss-Spurt

Als Folge der weltweiten Ausgangsbeschrankungen und Betriebssperren gerieten Olaktien im Friihjahr stark unter Druck. Mit der Erholung des Olpreises gewannen sie im Jahresverlauf an
Terrain und erfuhren im November einen kréftigen Schub nach oben. Mit der Aussicht auf einen Impfstoff gegen die Pandemie und der damit verbundenen Hoffnung auf eine
Normalisierung des Wirtschaftslebens im nachsten Jahr kénnte sich dieser Trend fortsetzen. Riickschlédge im Kampf gegen den Lockdown bzw. eine Nichteinigung der wichtigsten
Olférderlander, was die Olférdermengen betrifft, kénnen umgekehrt zu erneuten Riickschldgen fiihren.

Der Aktienfonds ERSTE STOCK COMMODITIES bietet die Mdglichkeit von einer Fortsetzung der Erholung des Rohstoffsektors zu profitieren. Unternehmen aus dem Erdél- und
Erdgassektor und damit verbundene Ausristungs-, Raffinerie- und Transportunternehmen reprasentieren derzeit immerhin rund die Halfte des Fondsvermdgens.
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Hinweis: Die Wertentwicklung der Vergangenheit Idsst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Fazit: Die Mitglieder der OPEC und ihre Verbiindeten ringen wieder einmal um eine gemeinsame Entscheidung liber Férdermengen und damit die weitere Entwicklung der
Olpreise. Seit dem Tief im Juni geht es wieder bergauf. Davon profitieren auch die Notierungen der Olaktien. Sie bringen die Hoffnung auf eine Normalisierung des
Wirtschaftslebens 2021 zum Ausdruck.

Vorteile fir Anlegerinnen und Anleger Zu beachtende Risiken
"  Breite Streuung In Rohstoff-Unternehmen schon mit geringem Kapitaleinsatz. A Der Fondspreis kann stark schwanken (hohe Volatilitat).
«  Aktive Titelselektion nach fundamentalen Kriterien, A Der Anleger tragt vor allemn das Risiko der Rohstoffbranche sowie das
«  Chancen auf attraktive Wertsteigerung. Emittentenrisike der partiziplerenden Unternehmen.
+ Der Fonds eignet sich als Beimischung zu einem bestehenden Aktienportfolio A Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der Anteilwert in Euro durch
und ist fiir einen langfristigen Substanzzuwachs bestimmt. Woechselkursanderungen belastet werden.
A Kapitalverlust ist moglich.

A Warnhinweise gemaR InvFG 2011

Der ERSTE STOCK COMMODITIES kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhéhte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilswerte kénnen auch
innerhalb kurzer Zeitrdume groBen Schwankungen nach eben und nach unten ausgesetzt sein.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fur kinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemas § 21 AIFMG*® erstellt.



Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepageww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveréffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwéhnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mogliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkurséanderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurtickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméas § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und berticksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen iber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen*“ Ihres Bankinstituts.
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