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Rochade im Dow Jones wegen Apple-Split: Salesforce, Amgen und Honeywell
ersetzen Exxon, Pfizer und Raytheon
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Am Montag vor Handelsstart gibt es gleich mehrere Anderungen im Dow Jones: Die Aktien des Softwarekonzerns Salesforce, des Biotech-Unternehmens Amgen und des Mischkonzerns
Honeywell werden neu in den beriihmtesten Aktienindex der Welt aufgenommen.

Die Olfirma Exxon Mobil, die Pharmafirma Pfizer und der Riistungs- und Luftfahrtkonzern Raytheon miissen den Dow im Gegenzug verlassen. Ausléser der Rochade ist der Aktiensplit der
kirzlich auf Rekordhochs gestiegenen Apple-Aktie, der ebenfalls am Montag vollzogen wird.

Die Aktien des iPhone-Herstellers haben zuletzt rasant zulegt und damit Bérsengeschichte geschrieben. Zum ersten Mal war ein US-Unternehmen am Aktienmarkt (iber zwei Billionen US-
Dollar wert. Angesichts dieses Kursanstiegs will Apple jetzt seine Aktien in kleinere Einheiten splitten.

Jeder Inhaber einer ,alten” Apple-Aktie, erhalt vier neue Aktien. Die Aktienzahl vervierfacht sich damit, der Kurs der Aktie viertelt sich im Gegenzug. Mit solchen Splits wollen Unternehmen
stark gestiegene Aktien leichter handelbar machen. AuBerdem werden die Titel damit auch psychologisch giinstiger. Viele Kleinanleger scheuen sich etwa davor, Aktien, die mehrere
hundert Dollar wert sind, zu kaufen.

Gewichtung von Apple sinkt auf ein Viertel

Mit dem Split sinkt aber auch die Gewichtung der Apple-Aktie im Dow Jones auf ein Viertel. Denn der zweitalteste US-Bérsenindex ist verhaltnisméaBig einfach gestrickt und als sogenannter
4Kursindex" konzipiert. In andere Worten: Der Index ist im Prinzip quasi ein arithmetischer Durchschnittswert der Kurse der in inm enthaltenen Aktien.

Lediglich ein Berichtigungsfaktor fiir den Gesamtindex sorgt dafiir, dass der Dow auch bei Anderungen keinen ,Knick* aufweist. Anders als bei anderen bekannten Aktienindizes werden
Marktkapitalisierung, Dividenden, Aktiensplits und &hnliches nicht durch entsprechende Korrektur- oder Gewichtungsfaktoren der einzelnen Aktien berlicksichtigt. Die absolute H6he der
Aktienkurse ist der einzige Einflussfaktor auf die Gewichtung im Dow.

Mit dem Héhenflug der Apple-Aktie ist damit auch ihre Gewichtung im Dow rasant auf zuletzt rund 12 Prozent gestiegen und machte sie zum mit Abstand wichtigsten Titel im Index. Mit dem
Aktiensplit wirde nicht nur die Apple-Gewichtung, sondern auch die Gewichtung des IT-Sektors generell im Dow stark sinken. Um diese Liicke zu schlieBen hat der Indexbetreiber S&P
Dow Jones die am Montag anstehenden Index@nderungen beschlossen.


https://investor.salesforce.com/overview/default.aspx
http://investors.amgen.com/
https://investor.honeywell.com/
https://corporate.exxonmobil.com/Investors/Investor-relations
https://investors.pfizer.com/investors-overview/default.aspx
http://investor.raytheon.com/investor-relations
https://investor.apple.com/investor-relations/default.aspx

Dow-Jones — Bisherige Zusammensetzung und Neuzugange
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Anderungen sollen Bedeutung der boomenden IT-Branche im Index sichern

APA-AUFTRAGSGRAFIK

Die Rochade mit der Aufnahme von Salesforce soll laut S&P den Apple-Split kompensieren und dafiir sorgen, dass der Dow auch weiterhin eine gutes Abbild der US-Wirtschaft darstellt.

Und dort hat sich die Bedeutung der Branchen im Lauf der Zeit stark gewandelt.

Die Corona-Krise mitsamt QuarantdnemaBnahmen und Home Office haben den Boom der IT-Unternehmen dabei noch weiter gestérkt. Nicht umsonst hat der technologielastige Nasdag-
Index zuletzt laufend neue Rekordstande erreicht, wéhrend Aktien klassischer Industriezweige deutlich schlechter abschnitten.

So konnte die Aktie des Dow-Neulings Salesforce seit Jahresbeginn schon rund 70 Prozent zulegen. Salesforce dominiert in den USA den Markt fir Kundenmanagement-Software (CRM)

und konnte mit seinen Cloud-Lésungen stark vom Trend zum Home-Office profitieren.

Unternehmen miissen nun verstérkt auf Rechnerkapazitdten und Anwendungen aus der Cloud setzen, damit Mitarbeiter aus der Ferne interagieren kénnen. Das Unternehmen hat erst vor

wenigen Tagen seinen Geschaftsausblick angehoben. Es erwartet nun fiir das laufende Geschéftsjahr (bis Janner 2021) Erlése zwischen 20,7 und 20,8 Milliarden Dollar und damit ein Plus

von bis zu 22 Prozent.

Auch der Biotech-Konzern Amgen kénnte von der Corona-Krise profitieren und hat nach einem lberraschend guten Quartal seine Jahresprognose angehoben. Im zweiten Quartal ist der
Umsatz von Amgen trotz der Corona-Pandemie um 6 Prozent auf 6,2 Mrd. Dollar gestiegen. Auch im Rennen um das Geschéaft mit Coronavirus-Medikamenten will Amgen mitmischen.



Dow Jones am Weg zu neuen Hoéchststinden

x 1,000 Wertentwicklung 5 Jahre
B

14

: : . . .
2015 2016 2020
= |JS Dow Jones Index

Source: Refinitiv Datastream

Essenszulieferer Delivery Hero ersetzt Wirecard im DAX

Nicht nur im Dow, auch im DAX kam es zuletzt zu einer Anderung. Seit einer Woche ist der deutsche Essenslieferdienst Delivery Hero im deutschen Leitindex enthalten und ersetzt damit
den wegen eines Bilanzskandals insolventen Zahlungsabwickler Wirecard. Wie die IT-Branche z&hlen auch Essenlieferdienste zu den Profiteuren der Coronapandemie. So stieg der
Segmentumsatz bei Delivery Hero dank des Bestellbooms in der Coronakrise im ersten Halbjahr um 94 Prozent auf fast 1,1 Mrd. Euro. Allerdings schreibt das 2011 gegriindete
Unternehmen noch rote Zahlen und das laufende Geschéft deckt bisher die Kosten nicht.

Delivery Hero betreibt in mehr als 40 Landern Bestellplattformen flir Essen lokaler Anbieter. Trotz der Verluste setzt der Lieferdienst seine Einkaufstour in der Welt fort und hat zuletzt den
Online-Lebensmittelmarktplatz Instashop aus Dubai ibernommen.

Wichtige rechtliche Hinweise:
Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.
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Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.


https://ir.deliveryhero.com/websites/delivery/English/0/welcome-to-our-ir-website.html
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com/en/investor-rights
https://www.erste-am.com

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen flir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.
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