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Ein Drohnenangriff auf Raffinerien der saudi-arabischen Olgesellschaft Aramco sorgte in der Vorwoche fiir Bewegung am Olmarkt. Zum Wochenstart sprangen die Preise fiir Rohdl auf ihre
hochsten Stande seit mehreren Monaten.

Durch den Angriff, hinter dem die USA-Regierung Houthi-Rebellen aus dem Jemen mit Unterstiitzung durch den Iran vermutet, ging eine Produktion von 5,7 Millionen Barrel verloren. Damit
zéhlte der abrupte Produktionsausfall zu den gréBten aller Zeiten. Dass die Olpreise im Wochenverlauf dennoch schnell wieder nachgaben. hingt mit mehreren Faktoren zusammen .

Olmarkt grundsétzlich gut versorgt

Die vorlibergehenden Preisanstiege kdnnen sich durch Risikoaufschlage erklaren. Saudi-Arabien gilt als einer der stabilsten Produzenten: ;Wenn schon ein verhaltnismaBig simpler
Drohnenangriff fiinf Prozent des Welt-Angebots ausschalten kann. besteht natiirlich die Angst vor gréBeren Angebots-Schocks", sagt Rohstoffexperte Alexander Weiss von der Erste Asset
Management.

Ihm zufolge fiel die Marktreaktion aber sehr konzentriert aus: Sie wirkte sich nicht auf andere Sektoren aus. Anlegerlnnen missten aufgrund der jlingsten Entwicklungen keine fundamentale
Neubewertung des Olmarkts vornehmen.

Dies liegt vor allem daran, dass die Versorgungssituation aktuell grundséatzlich sehr gut ist. Die Internationale Energie-Agentur IEA erwartet fir das kommende Jahr sogar einen
Angebotsiiberschuss auf dem Olmarkt.

Die wichtigsten Forderlander, die sich in und mit der Organisation Erddl exportierender Lander (OPEC+) koordinieren, versuchen zwar die Produktion einzuddmmen und so die Preise stabil
zu halten. Andere Staaten weiten jedoch ihre Olproduktion noch stérker aus.

Nach Einschatzung der IEA werde daher die Nachfrage nach Rohél aus den OPEC-Mitgliedsstaaten im ersten Halbjahr 2020 rund 1,4 Millionen Barrel je Tag unter der Produktion der
OPEC-Lander im August liegen.


https://blog.de.erste-am.com/ringen-um-stabile-oelpreise-geht-weiter/
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Olférderung im Nahen Osten
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Experten fiir Olmarkt zuversichtlich
Ein weiterer Grund fiir die begrenzten Auswirkungen des Produktionsausfalls sind die aufgebauten Lagerbestande. So hatten sich etwa die USA zur Freigabe ihrer strategischen Olreserven

bereiterklart, sollte es nach den Drohnenangriffen auf die Olanlagen in Saudi-Arabien zu Engpéssen kommen.

Dies spiegelt auch wider, wie stark die Bedeutung der Vereinigten Staaten am Olmarkt gestiegen ist. Die USA haben im Juni dank der massiven Schieferélproduktion kurzzeitig sogar

Saudi-Arabien als weltgréBten Olexporteur tiberholt.

Die weltweite Konjunktureintriibung wird nach IEA-Einschatzung keinen Einbruch der Olnachfrage zur Folge haben. Die Behérde hélt an ihren Prognosen fiir dieses und kommendes Jahr
fest. Demzufolge durfte sich der globale Bedarf 2019 auf 1,1 Millionen Barrel (1 Barrel = 159 Liter) pro Tag erhéhen und 2020 um weitere 1,3 Millionen Barrel steigen.

Voraussetzung dafir sei allerdings, dass die Handelsgesprache zwischen den USA und China nicht scheitern und sich die Spannungen im Zusammenhang mit dem Iran wieder
abschwachen.

Zusammenfassend sieht Erste Asset Management-Analyst Alexander Weiss die Olversorgung langerfristig nicht gefahrdet. Daran hat auch der aufsehenerregende Angriff auf saudi-
arabische Produktionsstatten nichts geandert: ,Geopolitisch sehen wir momentan keine Eskalation.

Bis jetzt haben alle einen kiihlen Kopf bewahrt.“, restimiert Weiss. Bereits Mitte vergangener Woche meldete der Olkonzern Saudi Aramco, die Erddlproduktion in den angegriffenen
GroBanlagen sei bereits zu etwa 40 Prozent wiederhergestellt. Die volle Kapazitat soll schon bis Ende September wieder zur Verfligung stehen.

Investieren in die bedeutendsten Rohstoffunternehmen

Wer in die weltweit bedeutendsten Rohstoffunternehmen investieren méchte, kann dies lber den Fonds ESPA STOCK COMMODITIES tun. Der Fonds ist in bérsennotierten Unternehmen
aus den Sparten Energie, Metalle und Basismaterialien breitflachig investiert. Da es sich um einen Aktienfonds handelt, muss man mit Kursschwankungen an der Bérse rechnen. Man hat
aber die Chance langfristig von der steigenden Nachfrage nach Rohstoffen zu profitieren.

A Warnhinweise gemaB InvFG 2011

Der ESPA STOCK COMMODITIES kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhbhte Volatilitdt aufweisen, d.h. die Anteilswerte kénnen auch
innerhalb kurzer Zeitrdume groRBen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise
Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG" sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkurséanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.


https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/espa-stock-commodities/AT0000A01VR3
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Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.
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