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INVESTMENTS UND WERTPAPIERE
BESSER VERSTEHEN

GELD ANLEGEN MIT WEITBLICK

UNSER WHITEPAPER ZU FOR

.Das liebste Buch von Herr und Frau Osterreicher ist das Sparbuch. Dieses Zitat stammt von unserem langjahrigen Investmentfonds-Vertriebschef. An dieser Einstellung zum Sparbuch hat
sich nicht viel geéndert. Auch die Nullzinspolitik der Européischen Zentralbank, die im Jahr 2015 eingeleitet wurde, hat bis heute keine Auswirkungen auf das Sparen und Sparverhalten.

252 Milliarden Euro Spareinlagen in Osterreich

In Summe machen Einlagen bei Banken (téglich féllige und gebundene Einlagen) per Ende zweiten Quartals 2018 252 Milliarden Euro aus. Das ist ein Plus von 3,7 Prozent gegenliber dem
Jahres-Ultimo 2017. Ende 2015 waren es noch knapp 225 Milliarden Euro gewesen, 2016 bereits 236 und 2017 243 Milliarden Euro (https://www.oenb.at/Statistik.html).

Finanzvermdgen privater Haushalte in Osterreich

in Milliarden Euro

2015 2016 2017
Bargeld 21,5 22,1 22,6
Taglich fallige Einlagen 105,7 122,2 135,3
Sonstige Einlagen 118,9 114,2 107,7
Finanzvermdgen in Summe 608,9 635,9 654,5

Quelle: OeNB; per 31.12.2017; Q2 2018 Zahlen sieche OeNB Presseaussendung 30.10.2018

Ein Sparbuch bietet viele Vorteile

Das Geld ist bis 100.000 Euro pro Kunde und Bank abgesichert. Innerhalb dieser Wertgrenze sind auch Zinsen gesichert *). Weiterer Vorteil: die Planbarkeit — man wei3, was man auf dem
Sparbuch hat.

*) Die Einlagensicherung ist in einem eigenen Gesetz auf Basis einer EU-Richtlinie seit 15.8.2015 in Kraft. Mehr Informationen zum Sparbuch allgemein findet man zum Beispiel auf der Homepage der Arbeiterkammer.

Ein Fonds bietet viele Vorteile
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Mit (Wertpapier)-Fonds kann man auch mit kleinen Betrégen in bérsennotierte Unternehmen (Aktien) oder Anleihen von Staaten oder Unternehmen veranlagen **). ,Veranlagen“ deshalb,

weil man mit Fonds sinnvollerweise eine langere Behaltefrist im Auge haben sollte. Sprich: das Geld soll Gber mehrerer Jahre investiert bleiben.

**) Das Sparen mit Fonds ist mit Hilfe von einem Dauerauftrag méglich. Zum Beispiel kann man mit 50 Euro pro Monat oder 100 Euro pro Monat in einen gewiinschten Fonds veranlagen.
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Einlagensicherung bis 100.000,— Euro

Gut planbar, da man in der Regel einen bestimmten
Zinssatz vereinbart.

Man erhélt einen fix ausgemachten Zins

Am Ende der vereinbarten Laufzeit wird der Zins
gutgeschrieben; dann kann man das Kapital wieder
veranlagen oder abziehen. Der Wert des Sparbuchs
unterliegt keinen Schwankungen.

Die Bank verwaltet das Geld und vergibt Kredite.

Keine Spesen; die Konditionen werden im Zins
berlicksichtigt.

Bei téglich falliger Veranlagung kann man taglich
das Geld abheben; ist das Geld gebunden, muss
man mit einer Pénale bei vorzeitigem Zugriff rechnen

Abhangig von der Bonitat der Bank

Was besser oder schlechter ist hdngt von den folgenden Faktoren ab:

1. Behaltedauer

Fonds

Die Fondsanteile sind Eigentum des Anteilseigners; man spricht von
Sondervermdgen; d.h. selbst wenn die Hausbank in Konkurs geht,
bleibt das Fonds-Kapital unberiihrt

Man kann nur ungenau abschatzen, wie hoch der Ertrag sein wird; je
héher der Anteil an risikobehafteten Wertpapieren wie zum Beispiel
Aktien, desto schwieriger ist die Prognose Uber die kiinftige
Wertentwicklung

Man erhélt Zinsertrage — zum Beispiel Anleihe-Kupons — und
Dividenden der Aktien im Fonds

Aufgrund der Kursschwankungen an der Bérse andert sich der
sogenannte Rechenwert (Nettoinventarwert) eines Fonds téaglich. Somit
kann es auch zu Kursriickgdngen kommen.

Die Gelder werden in Aktien, Anleihen von Staaten oder Unternehmen
oder andere Wertpapiere investiert.

Beim Kauf eines Fonds fallen Transaktionsspesen und die
Verwaltungsgeblhr an. Die Verwaltungsgebuhr wird automatisch im
aktuellen Rechenwert des Fonds berticksichtigt. Die
Transaktionsspesen (auch Ausgabeaufschlag) werden vom Bankinstitut
verrechnet.

In der Regel bérsentéglich.

Strenge Kontrolle der Fondsverwaltung durch unabhangige
Wirtschaftspriifgesellschaften; hohe Transparenz

Je langer die Behaltedauer desto mehr spricht flir Veranlagungen am Kapitalmarkt. Auch beim Sparbuch gilt in der Regel: Je langer die Bindungsdauer, desto hoher ist der Sparbuchzins.

Warum das so ist? Weil in der Regel Gelder, die langerfristig zur Verfligung gestellt werden, einen Zinsaufschlag haben (Laufzeitzuschlag***).

***) Leider ist es nicht immer so einfach. Es gibt auch Phasen am Geld- und Kapitalmarkt, wo die Zinsen auf kurze Laufzeiten héher sind als auf ldngere Laufzeiten.>/sup>

Zusétzlich zur Laufzeit gibt es auch einen Risikozuschlag. Je nach Bonitat kann dieser héher (bei Emittenten mit méssiger oder schlechter Bonitét) oder niedrig ausfallen (Emittenten mit

guter bis sehr guter Bonitat).

Besonders bei Aktien-Veranlagungen spielt die Risiko-Pramie eine groBe Rolle. Diese lasst sich anhand der Modernen Portfolio-Theorieerrechnen. Auf I&ngere Sicht rechnen die meisten

Experten bei einem globalen Aktien-Portfolio von einem Risikoaufschlag von 4% bis 6% Uber dem risikolosen Zinssatz.

2. Leitzins und Inflation

Der Leitzins der EZB betragt seit 2015 0,00%. Ein erster Zinsschritt wird friihestens im Juli 2019 erwartet. Noch ist es nicht gesichert, dass diese Zinserh6hung auch passieren wird.

Grundsatzlich gilt: Liegt das Zinsniveau deutlich Uber der Inflation spricht mehr fir das Sparbuch, bzw. umgekehrt: Liegt das Zinsniveau deutlich unter der Inflation spricht mehr fur eine

Veranlagung am Kapitalmarkt und damit fiir Fonds.

In der unten angefiihrten Chart wird die jetzige Ausgangslage sichtbar. Die Leitzinsen (in roter Linie) liegen derzeit bei 0%, der Geldmarktsatz ist nach wie vor negativ (blaue Linie),
wahrend die Inflationsrate in der Eurozone zuletzt bei 2,07% zu liegen kam. Das heiB3t real betrachtet verliert man derzeit jahrlich etwa 2% an Kaufkraft, wenn man das Geld am Sparbuch

veranlagt hat.
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Im aktuellen Umfeld kann man die Inflation nur durch die Bereitschaft zu hdherem Risiko und einer l&ngeren Behaltedauer schlagen. Das spricht fir das Sparen mit Fonds.

FAZIT

Herr und Frau Osterreicher werden nicht so schnell von Ihrem geliebten Sparbuch abriicken. Die hohe Inflation bei gleichzeitig extrem niedrigen Zinsen zwingt sie dazu sich nach
Alternativen umzusehen. Fonds sind eine interessante Mdglichkeit mehr herauszubekommen, als man eingezahlt hat. Je nach Risikoneigung und Behaltedauer gibt es mehrere Varianten
der Inflation ein Schnippchen zu schlagen und gleichzeitig attraktive Renditen einzufahren.

Mehr zu Fonds finden Sie unter:
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/unsere-loesungen

WERTPAPIERE

DOWNLOAD

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fur kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger gemas § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhéltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.

Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
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Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.
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Paul Severin ist seit April 2008 bei der Erste Asset Management GmbH tétig. Bis 2012 verantwortete er das Produktmanagement des Unternehmens, seit April 2012

leitet er die Communications und Digital Marketing Aktivitaten. Vorher war er von 1999-2008 als Leiter des Aktienfondsmanagements und stellvertretender Leiter fur
institutionelle Fonds bei Pioneer Investments Austria in Wien tatig.

Seine Karriere im Wertpapiergeschéft startete er bereits 1992 bei der Constantia Privatbank als Portfoliomanager und Analyst. Von 1994 — 1999 war er als Primaranalyst bei der
Creditanstalt Investmentbank in Wien.

Er hat internationale Wirtschaftswissenschaften an der Universitat Innsbruck und an der Marquette University in Milwaukee/WI/USA studiert. Vor seinem Studium arbeitete er bei der
Dornbirner Sparkasse im Bereich Akkreditive und Exportfinanzierung.

Paul Severin ist Mitglied des Vorstands der OVFA (Osterreichische Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management) und CEFA-Charterholder.
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