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Der Aufstieg von China ist eine Erfolgsstory. Die durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate des Bruttoinlandsproduktes in den vergangenen 38 Jahren betrégt beeindruckende 10%.
Mittlerweile ist China mit knapp 16% Anteil am Welt-Bruttoinlandsprodukt die zweitgréBte Volkswirtschaft der Welt. Begleitet wurde der wirtschaftliche Aufstieg von China von einem
enormen Zugewinn an Bedeutung in den Bereichen Technologie, Geopolitik und Militér. Kann diese Erfolgsgeschichte eine Fortsetzung finden?

Transformationsprozess in China

Eine wichtige MaBzahl flr den Entwicklungsstand einer Volkswirtschaft ist das Bruttoinlandsprodukt pro Kopf bereinigt um die Kaufkraftunterschiede. Hier hat China im vergangenen Jahr
mit rund 18000 US-Dollar pro Kopf eine wichtige Marke erreicht. Der Wert betragt knapp 29% des Entwicklungsstandes in den USA (rund 62000 US Dollar Volkseinkommen pro Einwohner).
Auf diesem Niveau besteht im Allgemeinen fiir eine Volkswirtschaft das Risiko, in eine Stagnationsphase zu fallen (Middle-Income-Trap).

Das Modell ,hohes Wachstum durch Kapitalakkumulation* kann nicht mehr gehalten werden. Die Infrastruktur (Stadte, Schienen, Hafen, Internet) ist hergestellt. Schlussendlich ist die wohl
wichtigste SchliisselgréBe um das Entwicklungspotenzial einer Volkswirtschaft einzuschatzen die Produktivitat. Schatzungen zufolge liegt das durchschnittliche jahrliche
Produktivitdtswachstum (Total Factor Productivity) bei rund 3%.

Um sicherzustellen, dass dieser vergleichsweise hohe Wert Bestand hélt, hat die chinesische Wirtschaftspolitik mittlerweile einen (weiteren) Transformationsprozess mit groBen Ambitionen
eingeleitet. Grob gesprochen geht es um die strategische Umstellung von Quantitat (hohes Wachstum durch Kapitalakkumulation) auf die Qualitat (mehr Wertschépfung durch Innovation
und technologischen Wandel):

o Der Wachstumsfokus wurde vom Produktions- auf den Servicesektor, von den Investitionen auf den Konsum und vom externen Sektor auf die Inlandswirtschaft gelenkt.

« Die Strategie ,Made in China 2025“ oder MIC2025 ist eine Blaupause fiir die Verbesserung der Wertschdpfung in wichtigen Sektoren der Industrie mit dem Ziel in rund 30
Technologiesektoren die Fihrerschaft zu erreichen. Zudem soll in der Hochtechnologie ein groBerer Anteil im Inland hergestellt werden (zum Beispiel bei Halbleitern). Darliber hinaus
soll bis 2030 die Technologiefuhrerschaft in dem Schiiisselsektor Kiinstliche Intelligenz erreicht werden.

o Die Neue SeidenstraBe (,Belt and Road Initiative®) ist ein Sammelsurium an unterschiedlichen Investitionsprojekten auBerhalb Chinas mit Ziel der Integration Eurasiens und Afrika mit
China.

« Gleichzeitig wird die Wahrung auf die lange Sicht internationalisiert. Das hat zur Folge, dass immer mehr Transaktionen, sowohl Waren als auch Dienstleistungen und Finanzen, nicht
mehr in US-Dollar sondern in Renminbi abgerechnet werden. Mittlerweile ist die chinesische Wahrung Renminbi sogar eine offizielle Reservewahrung, d.h., sie ist in den Korb der
Sonderziehungsrechte des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) aufgenommen worden. Tatsachlich werden chinesische Wertpapiere in immer gréBerem Ausmas in die internationalen
Aktien— und Anleiheindizes aufgenommen.
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keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Die groBten Streitpunkte fiir China

Aus dem Aufstieg von China zur Weltmacht erwéchst naturgemaf eine Rivalitat mit der bestehenden Supermacht, den USA. Diese wird durch den Aufschwung von nationalistischen und
protektionistischen Grundhaltungen Uberlagert. Aktuell dominiert das drohende Scheitern der Handelsgespréache zwischen den USA und China das Marktgeschehen. Die Streitpunkte sind

o das Handelsbilanzdefizit der USA mit China,

o der vermeintlich erzwungene Technologietransfer von US zu chinesischen Unternehmen,
o der schlechte Schutz fir Rechte an geistigem Eigentum,

e der Schutz und die Unterstltzung fiir chinesische Unternehmen (Protektionismus),

« die zukinftige Entwicklung der chinesischen Wahrung und

o die chinesische Industriepolitik (MIC2025).

Eine weitere Eskalation im Handelsstreit zwischen den USA und China wiirde negative Auswirkungen fiir die Weltwirtschaft haben. In diesem Fall wiirde China wohl
wirtschaftsunterstiitzende MaBnahmen setzen (hdhere Staatsausgaben, niedrigere Steuern, hdheres Kreditwachstum, Abschwéchung der Wahrung). Allerdings: Selbst wenn ein
Kompromiss gefunden werden sollte, bleibt die strategische Rivalitat bestehen. Zukinftige Konflikte sind in der neuen multipolaren, immer mehr nationalistisch gepragten Welt inharent. Das
andert nichts daran, dass die Erfolgsgeschichte von China eine Fortsetzung finden wird, solange das gute Produktivitdtswachstum gehalten werden kann.

Investieren in die Staatsanleihen einer aufstrebenden Supermacht: Der ERSTE BOND CHINA

China-Anleihen - jetzt auch fiir Privatanleger

Der ERSTE BOND CHINA ist einer der ersten Fonds in Europa, der den chinesischen Anleihemarkt nun auch fir Privatanleger zugéanglich macht. Der Fonds investiert Giberwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio von auf Yuan lautenden festverzinslichen Staatsanleihen mit unterschiedlichen Laufzeiten aus China. Mehr dazu oder gleich kaufen unter diesem Link.

Warnhinweis gem. InvFG 2011

Der ERSTE BOND CHINA beabsichtigt gemas den von der O hen
Fondsbestimmungen mehr als 35 % seines in Wertpapieren und/oder
offentlichen Emittenten anzulegen. Eine genaue Auflistung dieser Emittenten finden Sie im Prospekt, Abschnitt I, Punkt 12.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zuséatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwéhnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mogliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkurséanderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Méglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.
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In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und berticksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen iber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen* Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.
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