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In zinsarmen Zeiten wie diesen sind Anlage-Alternativen gefragt. Rund um den Weltspartag kam wieder einmal zum Vorschein, dass zu viel Geld in Sparblichern statt in Wertpapieren liegt
und dabei keinen Ertrag bringt. Taglich fallige Einlagen machen etwa ein Viertel des gesamten Geldvermégens in Osterreich von 715 Milliarden Euro aus. (Quelle: Oesterreichische
Nationalbank zum Finanzverhalten ésterreichischer Haushalte, Oktober 2019)

Hohes Volumen an unverzinsten Einlagen
Osterreichische Haushalte setzen tiberwiegend auf liquide Anlageformen und nehmen dabei selbst negative reale Ertrage in Kauf. Trotz des anhaltend geringen Zinsniveaus flieBt der

Grofteil der Finanzmittel weiterhin in rasch verfligbare Einlagen.

Der angestrebte ,Schutz des Kapitals vor Wertverlust” findet in der Realitat nicht statt, denn nach Abzug der Inflation steht ein Minus zu Buche. Um der Inflation ein Schnippchen zu
schlagen miisse man laut Erste Bank Vorstand Thomas Schaufler je nach Risiko-Neigung 2 bis 3 Prozent jahrlichen Ertragszuwachs erzielen (Quelle: Der Standard vom 12. 10.2019)

Dass sich an der niedrigen Zinslandschaft so schnell nichts andert wird, lasst sich ableiten aus

« den momentan gedé@mpften Wachstumsaussichten fir die globale und die europaische Wirtschaft in den néchsten beiden Jahren (Quelle: OECD)
o der Bereitschaft maBgeblicher Notenbanken, die schwéchelnde Konjunktur mit Zinssenkungen zu unterstiitzen bzw. das Rad durch neuerliche Anleihenkaufprogramme in Schwung zu
halten, was allerdings selbst bei Notenbankern nicht unbestritten ist. (siehe Der Standard vom 13.9.2019)

Kapitalertrage sind auch heute méglich
Als Anlegerln mit Wunsch nach Ertrag ist man also auf verlorenem Posten? Keineswegs! Anlagen in Risikoinvestments (wie z.B. Aktien und hoher verzinsten Unternehmensanleihen)

bleiben trotz der eher triiben Wachstumsaussichten tendenziell im Vorteil.

Wer also der Inflation ein Schnippchen schlagen méchte, kommt um eine Investition in gut gefiihrte, wachstums- und ertragsstarke Unternehmen nicht herum. Doch nicht jeder ist bereit,
das mit Aktien verbundene héhere Risiko der Kursschwankungen auch zu tragen.

Gemischte Fonds vereinen Vorteile von Aktien und Anleihen

Man muss sich also zwischen hohen Ertragserwartungen mit hohen Kursschwankungen und niedrigen Ertragserwartungen mit geringeren Schwankungen entscheiden? Nein, das muss
man nicht, denn ein Gemischter Fonds kombiniert Aktien mit Anleihen und vereint so die Vorteile aus beiden Anlageklassen. (siehe dazu Blog Gemischte Fonds —in 8 Punkten einfach
erklart

Mischfonds haben mittlerweile den bedeutendsten Fondsart in Osterreich: 45% des dsterreichischen Fondsvolumens liegt in gemischten Fonds (Quelle: www.voeig.at)
In Osterreich gibt es tiber 1100 gemischte Fonds (Quelle: www.voeig.at)
Sie unterscheiden sich im Wesentlichen:

o Inder Art der Aufteilung des Vermdgens, also wie hoch beispielsweise der Anteil der Aktien ist, ob dieser immer gleich hoch ist (z.B. 60%) oder ob er sich &ndern kann, je nachdem, wie
das Fondsmanagement die Chancen an den Bérsen gerade bewertet.
« Inder Risikostufe, also welche Kursschwankungen Anlegerlnnen bereit sind in Kauf zu nehmen. Eine standardisierte Einstufung des Risikos findet man im

Kundeninformationsdokument (KID) bei jedem Fonds.
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Im bisherigen Jahresverlauf konnten gemischte Fonds (iberzeugen. Man kann sogar von einem Traumjahr sprechen. Das ist natirlich nicht immer so. Im letzten Jahr brachte ausgerechnet
der sonst positive Bérsenmonat Dezember die Anlegerinnen zum ,Verzweifeln®. Im Rickblick zeigte sich, dass die Kursverluste tbertrieben waren und mutige Fondsmanagerinnen, die sich
rechtzeitig auf der Risiko-Seite positionierten, diese Kursriickschlage rasch ausgleichen konnten.

Abhéngig von der Risiko-Klassifizierung zeigt sich beispielsweise beim Fonds ESPA GLOBAL INCOME folgendes Bild in der Wertentwicklung:

Mischfonds ESPA GLOBAL INCOME

Wertentwicklung seit dem Erstausgabetag am 2.11.2015
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Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst keine verldsslichen Riickschlisse auf die zuklinftige Entwicklung zu.

ESPA GLOBAL INCOME: Auf die ,,Mischung“ kommt es an

Der ESPA GLOBAL INCOME investiert je ein Drittel in Dividendenaktien, High Yield Unternehmensanleihen (Rating im Non Investment Grade) und Staatsanleihen aus den Emerging
Markets. Diese Anlageklassen zeichnen sich durch laufende, vergleichsweise hohe Ertrage (,Income®) in Form von Dividenden oder Kupons aus. Anleger haben somit die Mdglichkeit, eine
attraktive Gesamtrendite aus hohen, laufenden Ertragen und langfristigem Kapitalwachstum zu erzielen.

Wie die Grafik (oben) zeigt, gab es in der noch jungen Geschichte des Fonds zwei Mal marktbedingte gréBere Korrekturen. Doch schon einige Zeit spater stand der Wert der Fondsanteile
auf héheren Levels. Das heiBt bei diesem Fonds sollte man nicht nur kurzfristig veranlagt sein!

Fazit:

Gemischte Fonds bieten eine ausgezeichnete Mdglichkeit an den Risikomérkten teilzuhaben und dabei trotzdem eine Art ,Risikopuffer zu niitzen. Fondsmanagerinnen kénnen den Aktien-
Anteil erhdhen oder verringern, je nachdem, wie sie die Lage an den Bérsen und Zinsmérkten beurteilen.

Wer das Ertragspotenzial von Aktien niitzen und bei Riickschlédgen ein ,Fangseil* wiinscht, ist mit gemischten Fonds gut bedient. Eine ausreichend lange Anlagedauer ist auch bei

gemischten Fonds Voraussetzung um langfristig Erfolg zu haben.

A Warnhinweise gemaf InvFG 2011

Der ESPA GLOBAL INCOME kann zu wesentlichen Teilen in Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) iSd § 71 InvFG 2011 investieren.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.
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Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell gliltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen flir Anleger geméan § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt nattirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die inren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Dieter Kerschbaum

Communications Specialist Osterreich, Erste Asset Management
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