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Die globalen Finanzmérkte waren in den letzten Wochen und Monaten durch zahlreiche Unsicherheitsfaktoren bestimmt:

« Die hohe Inflation und das héhere Renditeniveau lassen erste konjunkturelle Sorgen aufkommen.

o Der sehr robuste Arbeitsmarkt in den USA und beginnende Lohninflation verstarken Befuirchtungen von Zweitrundeneffekten. Die Zinserh6hungserwartungen sind dementsprechend
groB.

o Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine erhoht die Unsicherheit beziiglich der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung im Hinblick auf die Energieversorgung und die Auswirkung
der Sanktionen, insbesondere in Europa.

Abverkauf bei fast allen Anlageklassen

Die unverandert hohen Inflationsraten und die mit einer restriktiveren Zentralbankpolitik verbundenen Wachstumssorgen fiihrten Mitte Juni zu einem regelrechten Ausverkauf bei nahezu
allen Anlageklassen, der selbst bei Rohstoffen und den Krypto-Assets nicht Halt machte. Die Volatilitit stieg sprunghaft auf die Niveaus von Ende Februar. Sogar Gold vermochte in diesem
Umfeld kaum zur Diversifikation beizutragen.

Seit Jahresbeginn zeigt sich somit weiterhin ein Bild, das recht kompakt zusammengefasst werden kann: Bis auf Rohstoffe und chinesische Staatsanleihen sind alle Anlageklassen deutlich

im Minus

Fokus auf Anleihen der Schwellenldander und US-Hochzinsanleihen

Aktien bieten noch immer das hdchste Ertragspotenzial, sind aber im derzeitigen Umfeld verwundbar, wie die aktuell hohe Volatilitat zeigt. Schwellenlanderanleihen insbesondere in
Lokalwahrung und auch Hochzinsanleihen in den USA werden innerhalb des Rententeils bevorzugt. Weiterhin eine negative Einschétzung fir Staats- und Unternehmensanleihen im
Investment Grade Ratingsegment der entwickelten Welt. Grundsétzlich erscheinen Anlageklassen mit hoher Zinssensitivitat, also einer langen Duration, weniger attraktiv.

Wie attraktiv sind die Anlageklassen?



Aktien Schwellenlander

Aktien entwickelte Markte

Stasatsanleihen CEE

Staatsanleihen Schwellenlander in Lokalwéhrung
Hochzinsanleihen USA

Stastsanleihen Schwellenlander in Hartwahrung

Unternehmensanieihen Schwellenlander
Heochzinsanleihen Europa

uayjeuy-oNisiy

Untemehmensanleihen USA
Hypothekarsnieiben USA
Stastsanleihen Europa inflationsindexdert
Staatsanleihen intemational
Stastsanleihen USA

Unternehmensanleihen Europa

uayjajuy
apeio Juaunsau|

Staatsanleihen Europa

=
USD vs. EUR . s
GBP vs. EUR . g
JPY vs. EUR

JUIUNSIAU| BLIY

-2 -1 0 1 2

Attraktivitat gering . hoch

Quelle: Erste Asset Management, Juni 2022
Hinweis: Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Erlduterungen zu Fachausdriicken finden Sie in unserem Fonds ABC: Fonds-ABC | Erste A. Managemen

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und versffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveréffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Ruickschllsse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
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Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.
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