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Mag. Christian Wehrschiitz ist seit 1999 Korrespondent des ORF fiir den Balkan. Mittlerweile betreut er das gesamte ehemalige Jugoslawien und Albanien sowie die Ukraine. Kaum ein
Journalist wie er befasst sich seit so vielen Jahren mit den Hintergriinden im Ukraine Krieg. Der studierte Jurist und Milizoffizier kennt die Akteure aus zahlreichen Gesprachen und
Reportagen und ist so immer nah am Geschehen, auch wenn es sich nicht verhindern lasst, dass er und sein Kamerateam in Gefahr geraten.

Wehrschiitz spricht acht Sprachen und ist Militdrdolmetscher fiir Russisch und Ukrainisch. 2022 wurde er fir seine Berichterstattung aus der Ukraine mit dem Sonderpreis der Romy-Jury
geehrt. Sein Buch ,Mein Journalistenleben — zwischen Darth Vader und Jungfrau Maria“, das er gerade bei Vortragen in Osterreich présentiert, gibt einen Einblick in sein Leben als
Kriegsberichterstatter und Analyst des politischen Geschehens in der Ukraine und am Balkan. Am Rande eines Vortrages in Graz trafen wir Christian Wehrschiitz zu einem Exklusiv-
Interview fur die Leser:innen des Erste Asset Management Blogs.

Herr Wehrschiitz, zu Beginn eine personliche Frage: Wie sieht Ihr Leben derzeit aus, zwischen Vortragen zu ihrem neuen Buch und der Berichterstattung
mitten aus dem Krieg in der Ukraine? Wo befinden Sie sich gerade?

Ich halte mich gerade in einem Hotel in Graz auf, da ich morgen und Gibermorgen Buchprasentationen in Graz und in Kéflach habe. Um 5 Uhr in der Friih bin ich heute von Kosice
weggeflogen und um 6 Uhr in Wien-Schwechat gelandet, dann mit dem Zug weiter in die steirische Landeshauptstadt. Ich bin nun eine Woche in Osterreich und dann wieder in der Ukraine.
Die Buchprésentationen sind der Arbeit untergeordnet. Wir versuchen das immer blockweise zu organisieren, so 4-5 Tage, und dann kehre ich zuriick in die Ukraine oder an den Balkan.
Die Vortrage waren bis jetzt sehr gut besucht. Ich kann nur hoffen, dass es so bleibt. Wir haben dann schon Termine bis Ende Mai. Es ist klar, dass die Berichterstattung tiber die Ukraine
im Vordergrund steht. Das Land ist sehr groB und es sind enorme Entfernungen zurtickzulegen, unabh&ngig von der Gefahr.

Sie sind auch seit vielen Jahren am Balkan als Korrespondent tatig. Ist der Konflikt in der Ukraine mit dem Balkan-Krieg vergleichbar — gibt es
Unterschiede oder ist Krieg immer gleich schlimm/grausam?

Ja, ich bin Korrespondent des ORF fiir den Balkan und die Ukraine und habe zwei Biiros. Die Kriege im ehemaligen Jugoslawien waren Zerfallskriege. In einem Staat, wo viele Republiken
nicht mehr beim Zentrum sein wollten, weil die Vielvdlkerklammer Tito, der Mythos des Partisanenkrieges und die Blockkonfrontation weggefallen waren. Wir hatten dort verschiedene
Nationalitaten. Hier in der Ukraine haben wir zwei Nationalitaten, die Krieg gegeneinander fiihren. Die Konflikte im ehemaligen Jugoslawien, die weitgehend abgeschlossen waren — mit
Ausnahme des Kosovo Konfliktes — waren Regionalkriege. Da hat eine Konfrontation mit einer Supermacht keine Rolle gespielt.

Der Krieg in der Ukraine ist dagegen auch ein geopolitischer Konflikt zwischen den Russen und den Amerikanern. Das macht die Losung dieses Krieges so viel schwieriger: Es ist eine
Einigung zwischen Moskau und Washington erforderlich, um eine Friedenslésung fiir die Ukraine zu finden. Es geht auch um die Stellung der Ukraine im européischen Staatensystem. Mit
der Fortdauer des Krieges wird der Konflikt in der Ukraine gehassiger. Aber dieser gegenseitige Hass, wie er am Balkan geherrscht hat — noch als Folge des Zweiten Weltkrieges und des
albanisch-serbischen Gegensatzes mit einer gewissen religidsen Verbramung bosniakischer Muslime gegen orthodoxe Serben — das sehen wir in dieser Form in der Ukraine (noch) nicht.

Wie wirkt sich der Krieg auf das alltagliche Wirtschaftsleben in der Ukraine aus? Einerseits im Westen bzw. in Kiew, haben die Geschéfte dort normal
offen? Wie lauft es fiir die Industrie, gibt es immer wieder Produktionsausfalle bzw. hat man liberhaupt geniigend Personal? Wie ist da lhre
Wahrnehmung?

Nattrlich ist das Finden von Arbeitskraften aus mehrfachen Griinden mittlerweile ein Problem. Ein Grund ist die massive Fluchtbewegung. Ein zweites Problem sind die Binnenvertriebenen
und viele ménnliche Kréfte sind zum Militar eingezogen.

Wie ist die Situation im Osten, ist dort ein ,,normales” Wirtschaften fiir Unternehmen oder die Industrie tiberhaupt méglich? Es muss doch einen Weg
geben, dass die Millionen Menschen, die jetzt noch in der Ukraine leben, versorgt werden?
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Das kommt darauf an, was man unter ,normalem Wirtschaften" versteht. Natirlich ist auch der GreiBler in Uschgorod vom Krieg betroffen. Und viele Betriebe fragen sich: Habe ich morgen
Strom oder nicht? Wie sieht es mit dem Nachschub aus? Gibt es genug Lebensmittel und Energie? Was kann ich iberhaupt planen? Treibstoff und Rohstoffe sind massiv teurer geworden.
Viele Zuliefermarkte sind ausgefallen. All das sind groBBe Probleme, die es derzeit gibt. Abgesehen davon machen den Betrieben die Bombardements der Eisenbahnlinien und der LKW-
Transporte zu schaffen. Aber die Ukrainer haben sehr starke Féhigkeiten zum Improvisieren. Das kommt ihnen in dieser schwierigen Situation entgegen.

Présentation des neuen Buches von Christian Wehrschitz in Wien in der Buchhandlung Morawa (c) Dieter Kerschbaum

Hilft das Freihandelsabkommen der Ukraine mit Russland bei der Uberwindung von Barrieren in dieser schwierigen Zeit?

Die EU und die Ukraine wenden seit November 2014 ein Assoziierungsabkommen vorlaufig an. Als Teil dieses Assoziierungsabkommens kommt seit Januar 2016 ein vertieftes und
umfassendes Freihandelsabkommen vorlaufig zum Tragen. Und das funktionierte bislang ganz gut. Ich habe die ukrainische EU-Ministerin Stefanischina kirzlich bei einem Interview darauf
angesprochen. Demnach hat die EU alle Tarife und Zélle ausgesetzt, damit die ukrainischen Firmen keine Barrieren mehr beim Export ihrer Produkte haben. AuBerdem wurden wegen der
Blockade der Hafen sogenannte griine Korridore der Solidaritat geschaffen und die Vereinbarung Uber die Transportliberalisierung abgeschlossen. Vor dem Krieg war das unméglich.

Schlagen sich diese Erleichterungen auch in den Exportzahlen nieder?

Die Aussetzung der Handelshemmnisse fiir Betriebe aus der Ukraine hatte eine auf den ersten Blick tiberraschende Konsequenz: der Export in die EU hat laut Stefanischina im Vergleich
zum Vorjahr sogar um 15 Prozent zugenommen, und zwar von 39 auf 54 Prozent. So wurden Arbeitsplatze gesichert und Steuern in das Budget abgefiihrt. Und vergessen Sie nicht, es hat
keinen Run auf die Banken gegeben. Das Bankensystem ist stabil.

Der Finanzbedarf der Ukraine durch die Zerstorungen ist enorm. Lasst sich das Volumen abschéatzen?

Der Finanzbedarf der Ukraine fir das kommende Jahr wird auf 38 Milliarden Euro geschatzt. Hier ist allerdings die Hilfe fir den Wiederaufbau noch nicht enthalten. Die Ukraine bendtigt
dieses Kapital um zu tberleben, um Sozialleistungen und Pensionen auszuzahlen und das Gesundheitswesen aufrecht zu erhalten.

Der Kiewer Biirgermeister Klitschko sagte, er erwarte den schlimmsten Winter seit dem zweiten Weltkrieg mit flichendeckenden Stromausféllen bei
tiefen Temperaturen. Teilen Sie diese Meinung? Hat sich das verbessert oder ist die Stromversorgung noch immer fragil?

Es hat sich verbessert, ist aber noch fragil. Das Ganze ist wie ein Katz- und Mausspiel: Die Ukrainer bemiihen sich Stromausfélle durch Reparaturen zu kompensieren. Es gab in den
letzten Wochen immer wieder Angriffe, aber nicht in der enormen Intensitét, wie wir sie noch Anfang Oktober gesehen haben mit mehr als 100 Flugkérpern, die an einem Tag abgefeuert
wurden. Das ist heute eine andere Dimension. Aber ein groBer Teil der Stromversorgung ist nicht sichergestellt. Viele Unternehmen sind nicht fahig in Betrieb zu gehen. Laut dem
ukrainischen Prasidenten Selenskyj sind 6 Millionen Ukrainer standig ohne Strom. Bei 40 Millionen Einwohnern kann man sich schon vorstellen, was das bedeutet.

Wie ist die Stimmung unter der Bevolkerung? Herrscht groBe Unsicherheit, vor allem im Hinblick auf die Versorgungssituation in den kommenden
Monaten, oder ist man weiterhin fest entschlossen durchzuhalten?

Der Beginn des Krieges war ein Schock. Man hat den Russen ,mehr" zugetraut. Jetzt ist die Unsicherheit gro3, aber auch der Durchhaltewille. Die Meinung: ,Nie wieder mit und unter den
Russen* ist weit verbreitet. Es gibt ein volliges Misstrauen gegenlber allem, was aus Russland kommt.

Nach dem Kriegsausbruch gab es eine massive Fluchtbewegung in européiische Lander — auch nach Osterreich. Einige sind gekommen, um zu bleiben,
jedoch sind viele auch wieder in ihre Heimat zuriickgekehrt. Haben Sie Einblick in Statistiken, wie viele Menschen sich aktuell noch als Fliichtlinge im
Ausland aufhalten?
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Ich habe keine genaue Statistik, aber das ist immer eine Auf- und Ab-Bewegung. Je nachdem ob es ruhiger ist oder gerade Kampfe ausgebrochen sind. Daneben haben wir auch eine
Binnenmigration in der Ukraine. Das ist extrem schwer zu schatzen. Man spricht jedenfalls von Millionen, die gefliichtet sind. Blrgermeister Klitschko hat das mal an der Zahl der
Handytelefonate aus dem Ausland geschétzt. Es gibt aber Leute, die haben zwei oder 3 Handys.

Wie stellt sich die militarische Lage nach der Riickeroberung von Cherson durch ukrainische Truppen dar? Wo liegt der Frontverlauf, halten die
Kampfhandlungen am Boden noch an oder ist die Intensitét hier zuriickgegangen?

Die Intensitét ist sicher zurilick gegangen, aber im Raum Saporischschja und Bachmut wird nach wie vor geschossen und erbittert gekdmpft. Die Russen méchten diese Stadte erobern und
beanspruchen diese Gebiete um Donezk fir sich.

Aber Wesentliches hat sich nicht verandert in letzter Zeit?

Es gibt kaum Frontverschiebungen zum Zeitpunkt dieses Interviews. Die Ukraine hat 50 Prozent des Territoriums, das sie zunachst abgeben musste, wieder zurlickgewonnen. Aber die
Russen graben sich massiv ein.

Ist eine Einigung oder Verhandlungsldsung aus lhrer Sicht liberhaupt realistisch? Oder muss man sich auf einen langanhaltenden Konflikt einstellen?
Kénnte der anbrechende Winter vielleicht einen Annaherungsprozess begiinstigen?

Natirlich gibt es Kontakte, aber ich glaube nicht, dass es derzeit eine seriose Chance auf eine Verhandlungslésung gibt. Daher spricht vieles dafiir, dass es im Frihjahr wieder los geht. Ich
lasse mich gerne eines Besseren belehren. Die Positionen sind sehr weit voneinander entfernt. Aber wie schon vorher erwéhnt: Im Grunde missten die Amerikaner und die Russen wissen,
was sie wollen, damit sie den Streitparteien ihre Positionen aufoktroyieren kénnen.

Vielen Dank fiir dieses ausfiihrliche Interview Herr Wehrschiitz.

Das Interview fiihrten Dieter Kerschbaum und Philipp Marchhart .

Weitere Informationen zu dem Konflikt und den Hintergriinden, lesen Sie in unserem Dossier zum Ukraine Krieg.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zuséatzlich auch Englisch.

Der Prospekt flir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie flir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Bertiicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwéhnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Ruckschllsse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkurséanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Wahrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natlirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.

Dieter Kerschbaum

Communications Specialist Osterreich, Erste Asset Management
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