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Das_Rennen um das Amt des US-Présidenten geht mitten in der Corona-Krise nach dem ersten TV-Duell und der Corona-Infektion von Donald Trump in die entscheidende Phase. In

landesweiten Meinungsumfragen liegt der Demokrat Joe Biden derzeit vor dem republikanischen Amtsinhaber Trump.

So zeigt eine nach der TV-Debatte durchgefiihrte Umfrage von Reuters/Ipsos zufolge fiir Biden einen Vorsprung von neun Prozentpunkten. Fir leichte Unsicherheit sorgte am Freitag
schlieBlich Donald Trumps Corona-Infektion. Einige Analysten erwarten davon einen Vorteil fir die Demokraten, andere mdgliche Sympathie-Effekte fir Trump.

Wegen des komplizierten US-Wahlsystems haben Umfragen allerdings nur eine begrenzte Aussagekraft. So unterlag 2016 die Demokratin Hillary Clinton Trump, obwohl sie zwei
Prozentpunkte vor dem Republikaner lag. Nach einem von Medien als ,chaotisch” beschriebenen Schlagabtausch im ersten TV-Duell der Kontrahenten, bringt die am Freitag bekannt
gewordene Corona-Infektion des Prasidenten nun weitere Unsicherheit in den Wahlkampf.

Die Weichenstellung im WeiBen Haus kommt dabei zu einem historischen Zeitpunkt. Die Corona-Pandemie hatte den USA einen nie dagewesenen Konjunktureinbruch beschert, wenn auch
jingste Zahlen auf einen weniger dramatischen Einbruch hinweisen als zuletzt noch befiirchtet. Trumps anféngliche Wirtschaftserfolge mit Unternehmenssteuersenkungen wurden damit
jedenfalls zunichte gemacht.
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US-Wahl — Kandidaten in den Umfragewerten
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Corona-Krise brachte historischen Wirtschaftseinbruch

Laut US-Handelsministerium ging das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im zweiten Quartal auf das Jahr hochgerechnet um 31,4 Prozent zuriick. Okonomen sehen die US-Wirtschaft inzwischen
aber wieder auf Erholungskurs. Die OECD erwartet fiir die USA in ihrer jingsten Prognose 2020 nur einen Einbruch um 3,8 Prozent. Das wére ein moderateres Minus als in vielen anderen
Industriestaaten.

Auch andere Zahlen zeigen das Bild einer angeschlagenen Volkswirtschaft. Das AuBenhandelsdefizit ist trotz der von Trump eingeflihrten Strafzélle in der Nahe der Allzeithochs. Der
Konsum, die tragenden S&ule der weltgréBten Wirtschaft, brach wegen der Kontaktbeschrankungen und steigender Arbeitslosigkeit im Frihjahr um 33,2 Prozent ein. Die Exporte stlirzten
wegen der weltweiten Rezession und gestérter Lieferketten um 64,4 Prozent ab. Auch die Investitionen litten massiv unter den Folgen der Pandemie.

Der US-Arbeitsmarkt hat sich im September weiter von seinem schweren Einbruch in der Corona-Krise erholt, aber weniger stark als erhofft. Laut dem am Freitag gemeldeten monatlichen
Arbeitsmarktbericht der US-Regierung ging die Arbeitslosigkeit deutlich von 8,4 auf 7,9 Prozent zuriick, und die Beschaftigung stieg weiter. Okonomen werteten die Zahlen als Zeichen
eines abnehmenden Erholungstempos. So schufen die Firmen auBerhalb der Landwirtschaft im September 661.000 Stellen, Analysten hatten im Mittel mit 850.000 gerechnet.

Trump will Steuersenkungen fortschreiben, Biden Unternehmenssteuern erhéhen

Entsprechend entscheidend ist in dieser heiklen Phase der Wahlausgang, der auch eine wirtschaftspolitische Richtungsentscheidung wird. Ein kontrares Programm fahren die beiden
Kontrahenten etwa mit ihren Steuerplédnen. Trump méchte im Fall seiner Wiederwahl seine Steuerreformen bis nach 2025 verlangern. Der amtierende Président hatte unter anderem die
Unternehmenssteuer von 35 auf 21 Prozent gesenkt und damit einen Wirtschaftsimpuls gegliedert.

Biden hat hingegen vorgeschlagen, die Unternehmenssteuer auf 28 Prozent zu erhéhen. Mit diesem Steuersatz wiirden die USA (ber vielen europaischen Landern wie Spanien oder
GroBbritannien liegen. Biden will zudem die Auslagerung von US-Jobs ins Ausland mit Strafzéllen stoppen. Fiir Unternehmen, die in den USA investieren soll es hingegen
Steuererleichterungen geben. Bei den Personensteuern will Biden wieder flir eine progressivere Steuerkurve sorgen. Im Vergleich zu anderen Demokraten wie Bernie Sanders sind seine
Steuerplane aber insgesamt moderat.

Biden kénnte Wirtschaftsbeziehungen zu EU verbessern

Maogliche Auswirkungen kdénnte der Ausgang der Prasidentenwahlen auch auf den Fortgang der Handelskonflikte mit China und der EU haben. Unter Trump war der Handelskonflikt
zwischen den USA und der EU eskaliert. Trump hatte Sonderzélle auf Stahl- und Aluminiumimporte eingefiihrt, weil er den Exportiiberschuss der EU-L&nder gegeniber den USA fur
ungerecht halt. Die EU hatte mit Vergeltungszdllen auf US-Produkte reagiert. Trump hat wiederholt auch mit Strafzéllen fir Autoimporte aus der EU gedroht, die besonders deutsche
Hersteller treffen wiirden.

Biden wiirde nach Angaben seines Beraters Tony Blinken den Handelskonflikt mit der EU beenden. ,Die EU ist der groBte Markt der Welt, wir miissen unsere Wirtschaftsbeziehungen
verbessern®, sagte Blinken zuletzt bei einer Veranstaltung der US-Handelskammer. ,Wir missen einen kinstlichen Handelskrieg beenden, den die Trump-Regierung begonnen hat*, so der
Berater. Beobachter zeigen sich allerdings skeptisch, so fiirchtet der deutsche Bundesverband GroBhandel auch unter Biden eine protektionistische Politik.

Entscheidend werden auch die kiinftigen Beziehungen zu China sein. Trump hatte den Konflikt zuletzt mit seinem Feldzug gegen den chinesischen Betreiber der populdren Kurzvideo-
Plattform Tiktok, Bytedance weiter angeheizt. Die US-IT-Branche sieht derartige Schritte mit gemischten Geftihlen: Einerseits eréffnen sich damit Chancen fir US-Unternehmen, die
Verschlechterung der Beziehungen kdnnte aber auch ein Problem sein fiir Branchengiganten wie Apple, fur die China ein wichtiger Markt ist.

Auch andere Wirtschaftssektoren kdnnten vom Wahlausgang direkt betroffen sein. So méchte Trump schon seit Iangerer Zeit seine Gesundheitsreform durchbringen und damit das
Krankenversicherungssystem ,Obamacare” seines Vorgangers aushebeln. Der Landwirtschaft hat Trump zuletzt weitere Milliardenhilfen angekiindigt.

Trumps Corona-Infektion bringt weitere Unsicherheit
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Unklar ist auch, ob Trump eine etwaige Niederlage umgehend akzeptieren wirde. Trump hatte bereits angekiindigt, dass er in diesem Fall Wahlbetrug vermuten wiirde. Fir Verunsicherung
an den Mérkten sorgte am Freitag schlieBlich auch Trumps Corona-Infektion. Wegen seiner Quaranténe dirfte Trump nun jedenfalls Wahlkampfveranstaltungen in drei umkampften US-
Bundesstaaten verpassen. Jedenfalls bringt Trumps Infektion ein weiteres Fragezeichen in einen ohnedies schwer einzuschatzenden Wahlkampf.

FAZIT: Der Wahlkampf fiir die US-Prasidentenwahl ist nun in der heiBen Phase. Ob unter Trump oder Biden — die Vereinigten Staaten werden als fiihrende Wirtschaftsmacht
der Welt auch nach den Wahlen den ,, Takt“ an den Finanzmérkten bestimmen.

Fonds fiir den US-Aktienmarkt

Wer von einer Fortsetzung der wirtschaftlichen Erholung nach dem Lockdown und auch nach den Prasidentenwahlen lberzeugt ist, hat mehrere Méglichkeiten in den US-Aktienmarkt zu
investieren.

ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA

Beim ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA wird auf qualitativ hochwertige und wachstumsstarke US-Unternehmen gesetzt. Die Investition in Aktien von Unternehmen, die nach
okologischen, sozialen und Governance-Aspekten zu den Vorreitern zahlen, steht bei der Investmententscheidung im Vordergrund. Im Rahmen eines ganzheitlichen ESG-Ansatzes werden
dabei auch ethische Aspekte berlicksichtigt.

ERSTE BEST OF AMERICA

Der ERSTE BEST OF AMERICA ist ein Dachfonds, der in nordamerikanische Aktienfonds investiert. Fir die Gewichtung der Fonds sind eine breite Diversifikation der Investmentstile und
ein insgesamt ausgewogenes Risiko-Ertragsverhaltnis maBgeblich. Die Maximalgewichtung eines Fonds betrégt 20%. In den Veranlagungsprozess flieBen ebenfalls ékologische und
soziale Faktoren sowie Unternehmensfiihrungsfaktoren ein.

A Warnhinweise gemaR InvFG 2011

Der ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhéhte Volatilitit aufweisen, d.h. die Anteilswerte kénnen
auch innerhalb kurzer Zeitraume grofien Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

A Warnhinweise gemaf InvFG 2011

Der ERSTE BEST OF AMERICA kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhdhte Volatilitdt aufweisen, d.h. die Anteilswerte kénnen auch
innerhalb kurzer Zeitraume grof3en Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

Der ERSTE BEST OF AMERICA kann zu wesentlichen Teilen in Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) iSd § 71 InvFG 2011 investieren.

Wichtige rechtliche Hinweise:

Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fur kinftige Entwicklungen.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusétzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger geméaf § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagaww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdoffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berticksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursédnderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger gemas § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir dirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natrlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsblirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und berticksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.

Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen Ihres Bankinstituts.
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