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Was Rohstoffe, Inflation und Schifffahrt gemeinsam haben

Alexander Weiss
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Knapp 20.000 Schiffe passieren den Suez Kanal jahrlich und im Normalfall ist dies ein relativ unspektakuldres Manéver. Doch kaum geht ein einziges Mal etwas schief macht sich das

ganze Internet daruber lustig. Bestes Beispiel — die Ever Given, ein fast 400 Meter langes Container Schiff, das aufgrund eines Sandsturms an einer engen Stelle des Kanals gestrandet ist.

Websiten wie https:/istheshipstillstuck.com/ sind aus dem Boden geschossen um sich tber die prekére Lage lustig zu machen. Tats&chlich hatte der Unfall Auswirkungen auf den globalen
Handel — Lieferungen haben sich verzégert und das zu einem Zeitpunkt in dem die Kapazitaten schon am Limit sind.

Viele Schiffe mussten eine alternative Route Uber das Kap der guten Hoffnung einschlagen — was eine langere Reisezeit zur Folge hat. Die Folge — héhere Frachtkosten und verzdgerte
Lieferungen werden bald auch in Europa gesplirt werden
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Der Suez Kanal
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Rund zwélf Prozent des globalen Schiff-handels flieBt durch den Suez-Kanal, knapp ein Drittel sind es fur den Container-Verkehr. Kein Wunder, ist es doch die Haupthandelsroute zwischen
Europa und China.

Generell nimmt der Schiffshandel eine dominante Stellung ein — 80% des globalen Handels werden lber den Schiffsverkehr abgewickelt. Die Anzahl hat in den letzten Jahren statig
zugenommen, einhergehend mit gréBeren Schiffen und héheren Férderkapazitéten.

Die Schiffsfahrt ist wohl eines der sichtbarsten Zeichen der Globalisierung und hat als solche in den letzten Jahren inflations-hemmend gewirkt. Doch Ereignisse wie das Fiasko am Suez
Kanal zeigen uns, wie vulnerabel die globalen Lieferketten sind, wenn nur ein paar neuralgische Punkte blockiert sind.

Die wichtigsten Handelsrouten

Der Suez Kanal ist nicht der einzige Engpass im globalen Schiffsverkehr, ein Schiff das von Shanghai nach Rotterdam fahrt durchquert sogar 3 strategisch wichtige Punkte: Die StraBe von
Malacca, den Golf von Aden und den Suez Kanal.

Die StraBe von Malacca ist der kirzeste Weg vom Pazifischen in den Indischen Ozean. Es ist die Haupt-Verkehrsroute fiir Schiffe, die aus dem Stdchinesischen Meer in Richtung Europa,
Afrika oder auch Naher Osten wollen. Durch den Aufstieg von Asien und insbesondere China ist die StraBe von Malakka mittlerweile der wichtigste ,Engpass* der Welt — Gber 40% des
Welthandels passieren die Meerenge jahrlich.

Eine Eskalation hier, beispielsweise zwischen China und Indien kdnnte damit einen groBen Teil des Welthandels zum Stillstand bringen. Kein Wunder, dass China sich nach alternativen
Handelsrouten, wie dem Ausbau des Schienen-Netzes nach Europa, umschaut.
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Schiffe auf dem Weg von Asien nach Europa kdnnen grundsatzlich zwischen zwei Routen entscheiden: die kiirzere Variante iber den Golf von Aden durch den Suez Kanal bzw. die
langere Variante Uber das Kap der guten Hoffnung. Unter normalen Umstanden wéhlen die meisten Schiffe die kirzere Route, da es wichtig ist, die Glter méglichst zeitnah zum Zielhafen
zu bringen.

Dies bedeutet aber nicht nur die Passage durch den Suez Kanal sondern auch durch den Bab al-Mandab, welcher das Rote Meer mit dem Golf von Aden verbindet. Direkt daran grenzt das
sich seit Jahren im Biirgerkrieg befindliche Jemen auf der einen Seite und Djibouti an der anderen. Dies macht Djibouti zu einem strategisch sehr wichtigen Land. Frankreichs gréBte
Ubersee-Basis liegt in Djibouti. Japan erdffnete 2011 seine erste Ubersee-Basis seit dem 2. Weltkrieg ebendort. Doch auch China hat nach Einsatzen gegen Piraterie im Jahre 2009
dauerhaft Marine-Einheiten im Golf von Aden stationiert und eine Militérbasis in Djibouti erdffnet. Auch die USA hat ihre einzige permanente Militarbasis in Afrika in Djibouti.

Ein Sabelrasseln oder sogar ein tatsachlicher Konflikt an einen dieser Engpésse wiirde die Preise flr Rohstoffe aber auch Handelsgditer kurzfristig in die Hohe schieen lassen. Man
erinnere sich an die drohende Eskalation in der StraBe vom Hormuz, welche die Olpreise in die Héhe schieBen lassen hat — kurzfristig hatte man noch bis Anfang 2020 Olpreisen von bis zu
$ 100 spekuliert, heute kaum noch vorstellbar!

You can check out any time you like...

Die Ever Given ist mittlerweile befreit. Allerdings kommt es nun zu Rechtsstreitigkeiten, wer fiir den entstandene Schaden aufkommen muss und das Schiff befindet sich noch immer im
Suez Kanal.

Das Ungllick der Ever Given war ein inflationdrer Schock zur denkbar schlechtesten Zeit. Aufgrund der globalen Wiedereréffnung waren Schiffs-Raten bereits sehr hoch und werden nun
noch teurer. Fir viele Produkte, beispielsweise Elektrogerate oder auch Nutzfahrzeuge, haben sich die Vorlaufzeiten bereits enorm erhéht.

Fir Anleger, die sich gegen Inflation wappnen méchten

Flr Menschen, die aktuell ein Aufkommen der Inflation abfedern wollen, gibt es mehre Mdglichkeiten. Reale Vermdgenswerte (Assets) bieten eine Option dazu.

Mit dem neuen Fonds ERSTE REAL ASSETS investieren Anlegerinnen in einen Mix aus ca. 50% globalen Aktien, 17% Immobilienfonds und 33% Gold (vorrangig in Form von Exchange
Traded Commodities (ETCs).[1] Es findet ein regelméBiges Rebalancing der Anlageaufteilung statt.[2]

Wichtige rechtliche Hinweise:
Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Entwicklungen.

Warnhinweise:
[1] Erwerb Ublicherweise in Form von Exchange Traded Commodities (Schuldverschreibungen). Eine physische Anlieferung der genannten Edelmetalle ist nicht zul&ssig.

[2] Die Portfoliopositionierungen des Fonds entsprechen der geplanten Positionierung zum Fondsstart zum Redaktionsschluss. Im Rahmen des aktiven Managements kénnen sich die
genannten Portfoliopositionierungen jederzeit andern.

Wichtige rechtliche Hinweise:
Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fur kiinftige Entwicklungen.
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Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG® sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell gliltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt nattirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die inren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdrticklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen liber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Alexander Weiss

Fondsmanager, Erste Asset Management
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