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Der weltweite Halbleiter-Mangel kénnte die erhoffte Erholung der Automobilbranche ausbremsen. So war die Chipkrise zuletzt auch ein bestimmendes Gesprachsthema unter den bei der
Automesse Shanghai vertretenen Branchenvertretern. Der Direktor der Vereinigung der chinesischen Autohandler, Jia Xinguang, erwartet etwa flr die zweite Jahreshalfte nur eine leichte
Besserung, aber keine Lésung des Problems. Auch der Automobilriese Volkswagen stellt sich darauf ein, dass die Versorgung angespannt bleiben wird.

Autohersteller kdmpfen derzeit weltweit mit den Engpéssen bei Halbleitern. So hat Volkswagen zuletzt seine Fertigung im Werk in Emden wegen der Chipkrise fur zwei Wochen
geschlossen. Auch Ford hat wegen der Engpésse zuletzt die Produktion in einigen Werken angehalten. Hyundai hatte seine Produktion in einem Werk in Stidkorea von 7. bis 14. April
gestoppt.

Digitalisierung und Lockdowns schoben Chipnachfrage weltweit an

Ausldser der Chipkrise war der Ausbruch der Corona-Pandemie zu Beginn des Jahres 2020. Die weltweiten Lockdowns und QuarantdnemaBnahmen infolge der Pandemie hatten der
Digitalisierung einen enormen Schub verpasst. So hatte der Home Office Boom zu einer starken Steigerung der Laptop-Nachfrage und damit in Folge nach Computerchips gefiihrt.

Die weitgehende Einschrénkung der Freizeitgestaltung auf die eigenen vier Wande hatte gleichzeitig auch die Nachfrage nach Unterhaltungselektronik von Fernsehern bis
Videospielkonsolen nach oben getrieben. Die Verlagerung von Arbeit und Freizeitaktivitaten in die digitale Welt hat schlieBlich auch die Anforderungen an die bestehende Internet-
Infrastruktur erhéht. Die Nachfrage nach Speicherchips fiir Server und Rechenzentren ist kraftig gestiegen. Insgesamt waren die Umsatze mit Halbleitern laut den Marktforschern von
Gartner 2020 weltweit um gut zehn Prozent auf 466 Mrd. Dollar gestiegen.

Die Automobilbranche selbst war davon anfangs nicht betroffen: Die Branche k&mpfte zunéchst mit hauseigenen Problemen wie pandemiebedingten WerkschlieBungen. Doch als die
Automobilhersteller bereit waren ihre Produktion weltweit wieder hochzufahren, gab es ein neues Problem: Halbleiterhersteller weltweit waren ausgelastet und produzierten auf Hochtouren
fur die Elektronikbranche. Die fir die Autos benétigten Computerchips waren plétzlich Mangelware.

Auch die Computerbranche dlrfte die Folgen des weltweiten Chipmangels bereits spiren. Laut einem Bericht der japanischen Wirtschaftszeitung ,Nikkei“ von April, schlagen die
Lieferengpésse bei Apple bereits auf die Produktion von Laptops und Tablets durch. Apple selbst hatte derartige Probleme bisher nicht bestatigt. Ein Ende der starken Nachfrage und des
Chipmangels sind derzeit nicht in Sicht. Trends wie die Digitalisierung des Berufslebens oder autonomes Fahren dlrften die Nachfrage eher noch verstéarken, erwarten Marktforscher. Dazu
kamen zuletzt noch einige Sonderfaktoren wie ein Ausfall der Chipproduktion in Texas nach einer Kéltekatastrophe und Stromausfallen in dem US-Bundesstaat.

Kapazitaten der Chip-Auftragsfertiger am Limit

Ins Rampenlicht gerieten mit den Chip-Engpéassen vor allem die groBen Auftragsfertiger von Halbleitern, die sogenannten ,Foundries”. Denn zahlreiche Chiphersteller wie etwa AMD, Nvidia
oder Qualcomm operieren ohne eigene Fertigung als ,Fabless companies”: Sie designen und vertreiben ihre Chips, die Fertigung selbst wird aber bei den Foundries in Auftrag gegeben.

Die dritte Gruppe am Chipmarkt sind die integrierten Hersteller — ,Integrated Device Manufacturer” bzw. ,IDMs*, bei denen die ganze Kette von Design, Produktion bis zu Vertrieb im Haus
erfolgt. Doch auch prominente IDMs wie Intel lagern ihre Produktion teilweise an die groBen Auftragsfertiger aus. Viele prominente Chipfirmen sind damit selbst von der Chipkrise betroffen,
da die Foundries derzeit an der Kapazitatsgrenze arbeiten und der Nachfrage nicht mehr nachkommen.

Um die Dienste der Foundries ist damit eine Art globaler Verteilungskampf entstanden. Im Rampenlicht stehen dabei vor allem zwei groB3e asiatische Hersteller: Die Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company (TSMC) und der stidkoreanische Elektronikkonzern Samsung. Weltweit kénnen derzeit nur diese beiden Konzerne die besonders dichtgepackten Chips auf Basis
der sogenannten Fiinf-Nanomenter-Technologie produzieren.

Vor allem der Marktflihrer TSMC hat vom Chipmangel zuletzt stark profitiert und seinen Gewinn im ersten Quartal Giberraschend stark auf 140 Mrd. Taiwan-Dollar oder umgerechnet gut 4
Mrd. Euro gesteigert. Zu den gréBten Kunden des Konzerns zéhlt der iPhone-Hersteller Apple. TSMC will jetzt binnen drei Jahren 100 Mrd. US-Dollar in den Ausbau seiner Produktion



investieren.

Der deutlich kleinere Chipauftragsfertiger Globalfoundries geht einen anderen Weg und sucht die Zusammenarbeit mit seinen Kunden. Der US-Konzern will 450 Mio. Dollar in seine
Produktion in Dresden investieren, ein Drittel davon sollen Kunden wie Infineon oder Bosch aufbringen. Die Abnehmer kdnnen sich tber Vorauszahlungen Kapazitaten reservieren oder
direkt in Produktionsanlagen investieren. Laut Informationen der Agentur Bloomberg kdnnte sich der Konzern zudem bald weiteres Kapital Giber einen méglichen Bérsengang besorgen.

TSMC und Samsung dominieren Markt fiir Chip-Auftragsfertigung
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US-Prasident lud Konzerne zum Krisengipfel

Auch Politiker miissen mittlerweile auf die Chipkrise reagieren. Denn von dem Halbleitermangel sind nicht nur wichtige Industriezweige, sondern auch Teile der kritischen Infrastruktur
betroffen. So hat die US-Regierung die Flihrungskréafte von fast 20 groen betroffenen Unternehmen im April zu einem Gipfeltreffen eingeladen um mdgliche Strategien zu beraten.
Président Joe Biden will die US-Halbleiterproduktion und Investitionen zur Férderung der Produktion von kritischen Gutern mit mindestens 100 Mrd. Dollar unterstiitzen.

Auch beim Antrittsbesuch des japanischen Ministerprasidenten Yoshihide Suga bei Joe Biden zu Beginn des Monats diirfte die Halbleiterkrise ein wichtiges Thema gewesen sein.
Angesichts der Lieferengpésse der Chipindustrie planen die USA und Japan einem Bericht von ,Nikkei“ zufolge ein Abkommen Uber die Versorgung mit kritischen Halbleiterkomponenten.

Anlegen in Technologie-Aktien mit dem ERSTE STOCK TECHNO

Ein Méglichkeit an der Entwicklung von Technologie-Aktien zu partizipieren, bietet der Technologie-Aktienfonds ERSTE STOCK TECHNO (siehe Grafik). Das Fondsmanagement setzt auf
hochwertige und wachstumsstarke Unternehmen mit Schwerpunkt USA. Die Halbleiter-Branche ist aktuell mit rund 14% im Fonds gewichtet. In den Veranlagungsprozess sind 6kologische
und soziale Faktoren sowie Unternehmensfiihrungsfaktoren integriert.
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Technologie-Aktien im Aufwartstrend
Wertentwicklung ERSTE STOCK TECHNO in den letzten 5 Jahre indexiert (April 2016 = 100)
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Hinweis: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschliisse auf die kiinftige Entwicklung zu.

Neben den langfristigen Trends zur Digitalisierung geben auch jiingste Meldungen diverser Halbleiterausrister wie z.B. ASML (diese beliefern Foundries wie TSMC und Samsung
Electronics) klare Hinweise, dass die hohe Nachfrage nach Computerchips kein kurzfristiger Effekt sein wird. ,Die Orderbiicher der Ausrtister sind gut gebucht, und auch auf deren Seite
wird mit Hochdruck an zusétzlichen Auslieferungen gearbeitet. Strategische Uberlegungen beziiglich Versorgungssicherheit aus Sicht Europas und der USA kommen noch hinzu*, betont
Bernhard Ruttenstorfer, Senior Fondsmanager des ERSTE STOCK TECHNO.

Wer in Technologie-Aktien investiert, hat die Chance auf attraktive Wertsteigerung, muss aber die oftmals héheren Kursschwankungen und auch mégliche Verlustrisiken im Auge behalten.
Es empfiehlt sich eine Anlagedauer von mindestens 6 Jahren. Ein Einstieg ist beim s Fondssparen schon ab regelmaBig 50 Euro méglich.

A Warnhinweise gemaR InvFG 2011

Der ERSTE STOCK TECHNO kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhdhte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilswerte konnen auch innerhalb
kurzer Zeitraume groflen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fir Anleger geméaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell glltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung Iasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatséchlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit I&sst keine verlasslichen Riickschllisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Méglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen flir Anleger gemas § 21
AIFMG*.
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In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.
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