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Zentral- und Osteuropa steht bereit zum Comeback
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Die rekordtiefen Zinsen im Euro-Raum und der damit verbundene Druck auf die Investoren eine annehmbare Rendite zu erzielen, riickt die Lander Zentral- und Osteuropas wieder in den
Mittelpunkt der Anlage-Entscheidungen. Zentral- und Osteuropa steht in vielen Punkten positiver da, als man annehmen konnte. Es gibt treibende Faktoren, die die Aufmerksamkeit der
Investoren schon bald in Richtung Osteuropa lenken kénnten. Die Risiken sind vor allem politischer Natur, wie man an den Spannungen mit Westeuropa in der Migrationsfrage, dem
Ukraine-Konflikt und der Hinwendung zu einer nationalistischen Wirtschaftspolitik erkennen kann.

Robuster Wirtschaftsausblick: Wachstumsvorsprung zu Westeuropa

Wir sprechen von einem Markt mit 400 Millionen Menschen. In den né&chsten Jahren wird das Bruttoinlandsprodukt in der Region stark wachsen und klar Uber den Wachstumsperspektiven
der Kern-EU Staaten liegen. Fir 2016 rechnen Analysten mit einem Wachstum von 3% und mehr fiir Lander wie Polen, Rumanien und die Tirkei. Ungarn und Tschechien werden in diesem
und im nachsten Jahr tber 2% wachsen kénnen (Quelle: Bloomberg Konsensus-Schétzungen). Sogar Griechenland beginnt sich nach Jahren der Krise zu erholen und kénnte im néchsten
Jahr mit +1,6% ein deutliches Lebenszeichen von sich geben.

An den Anleihenmaérkten diirfen Investoren bei stabilen politischen Rahmenbedingungen mit einer Rendite zwischen 3,5 und 4,5% rechnen, rechnet das Anleihenfondsmanagement der
Erste Asset Management vor. Die EZB tragt mit ihnrem Ankaufsprogramm zu einem Run in die Euro-Staatsanleihen und Unternehmensanleihen bei. Die glinstigen W&hrungen férdern die
Exporttatigkeit. Der Kaufkraftanstieg wirkt als Treiber fir den Inlandskonsum.

Quelle: IMF; Erste Asset Management. *) BIP, real, J/J der CEE-Lander-minus Eurozonme
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Geringe Staatsverschuldung

Auch die Verschuldung der osteuropéischen Lander und Unternehmen spricht flir die Anlage-Region. Zum Unterschied zu friheren Krisen, etwa 1998 und 2008, halten sich die
Verschuldungsgrade in Grenzen. Leistungsbilanz- und Budgetdefizite in der Region befinden sich auf niedrigen Niveaus. Die Wettbewerbsfahigkeit ist gestiegen. Im letzten Standort-
Ranking der Weltbank konnten sich 10 von 20 osteuropéischen Landern verbessern — u.a. Polen, Russland, Slowenien.

Nachdem die Aktienmarkte Zentral und Osteuropas in der ,Post-Lehman-Welt“ der globalen Kapitalmérkte in den letzten fiinf Jahren mehr als 40% an Wert verloren (auf Euro-Basis),
mehren sich die Anzeichen fiir eine Trendwende. Die Borsen profitieren von der Erholung der Rohstoffpreise, insbesondere vom Rohélpreis, der sich seit seinem Februar-Tief nahezu
verdoppelt hat.
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Russland: Potenzial trotz Ol und Sanktionen

Russland hatte am meisten unter den riicklaufigen Rohstoffpreisen und den von der EU und den USA verhéngten Sanktionen zu leiden. Das BIP des flaichenméBig groBten Landes fiel im
Vorjahr um 3,7%. Selbst wenn die russische Wirtschaft 2016 noch nicht wachsen kann, sind die ersten Anzeichen fiir eine Erholung zu beobachten: Die Inflation ist von den Héchststanden
von 16,9% (2015) auf zuletzt 7,3% gesunken. Es ist zu erwarten, dass die Zentralbank in Moskau, die die Leitzinsen auf 10,5% reduzierte, in den nachsten Monaten Zinssenkungen
vornimmt und damit das Wirtschaftswachstum stitzt.

Boérsen profitieren vom Comeback der Konvergenz-Story
Die Bérsen sind vergleichsweise glinstig bewertet. Mit einem Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) von 11,3 bieten die Aktienmérkte Zentral- und Osteuropas einen 25%-igen



Bewertungsabschlag zu den Bérsen Kerneuropas. Und obwohl das prognostizierte Gewinnwachstum in Osteuropa noch immer nicht Uberzeugend ist, sind die Méglichkeiten fur
Aktieninvestoren intakt. Die Indizes werden zwar von den Energie- und Bankenwerten dominiert. Aber genau diese Rohstofflastigkeit kdnnte sich positiv auf den Markt auswirken, sollten
sich die Rohstoffmarkte weiter stabilisieren und langsam erholen. Einige der gréBten und profitabelsten Energie- und andere Rohstoffproduzenten der Welt haben ihren Sitz in Russland.
Sie haben von der Abwertung der Landeswéhrung Rubel stark profitiert.

Tiirkei: Junge Bevélkerung, junge Wirtschaft

Russland und Trkei sind jene Lander, die im Osteuropa-Aktienfonds ESPA STOCK EUROPE-EMERGING

mit zusammen 74% am prominentesten gewichtet sind. Der tiirkische Aktienmarkt bietet Zugang zu einer stark wachsenden, jungen Wirtschaft mit einer der besten demographischen
Entwicklungen in der Welt. Das KGV liegt aktuell bei vergleichsweise glinstigen 7 (per Juni 2016).

Dividendenrendite deutlich liber Europa-Bérsen
Die relative Attraktivitat der osteuropaischen Bdrsen driickt sich auch bei den Dividendenrenditen aus. Osteuropaische Unternehmen handeln derzeit im Durchschnitt mit einer
Dividenenrendite von Uber 4% p.a. Sie liegt damit deutlich Gber der Rendite in Europa (3,8%) oder in den globalen Emerging Markets (2,8%).

Politische Risiken bleiben

Die Bérsen in Osteuropa kénnen sich von den globalen Markten nicht abkoppeln. Noch immer sind Risiken in Bezug auf das globale Wachstum, die weitere Zinspolitik (vor allem die
Zinserhéhungen in den Vereinigten Saaten) und die Entwicklung der lokalen W&hrungen vorhanden. Die Investoren werden aufmerksam die politische Entwicklung in Russland und der
Ukraine verfolgen. Am Ende des Jahres finden in Russland Parlamentswahlen statt. Die Tirkei mit der Verfassungsanderung wird viel Aufmerksamkeit auf sich ziehen. Last but not least
Griechenland, wo die Schuldenkrise noch nicht ausgestanden ist und eine Vereinbarung mit dem Internationalen Wahrungsfonds und der EU noch nicht ausgearbeitet wurde.

Ausgewihlte Fonds:
ERSTE BOND DANUBIA: Anleihenfonds mit Schwerpunkt Zentral und Osteuropa

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING: Aktienfonds Emerging Markets Zentral- und Osteuropa

Warnhinweise geméas InvFG 2011:
Der ERSTE BOND DANUBIA kann zu wesentlichen Teilen in derivative Instrumente (einschlieBlich Swaps und sonstige OTC-Derivate) iSd § 73 InvFG 2011 investieren.

Der ERSTE BOND DANUBIA beabsichtigt gemaB den von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht genehmigten Fondsbestimmungen mehr als 35 % seines Fondsvermdgens
in Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten von 6ffentlichen Emittenten anzulegen. Eine genaue Auflistung dieser Emittenten finden Sie im Prospekt, Abschnitt Il, Punkt
12,

Der ESPA STOCK EUROPE-EMERGING kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine erhéhte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilswerte kénnen auch innerhalb
kurzer Zeitrdume groBen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

Der ESPA STOCK EUROPE-EMERGING kann zu wesentlichen Teilen in derivative Instrumente (einschlieBlich Swaps und sonstige OTC-Derivate) iSd § 73 InvFG 2011
investieren.

Der ESPA STOCK EUROPE-EMERGING kann zu wesentlichen Teilen in Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten iSd § 72 InvFG 2011
investieren.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusétzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fir Anleger geméaf § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG*“ sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagavww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie flir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berlicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir lhnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kdnnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursédnderungen kdnnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe Ihrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospeki(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger gemas § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kdnnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natiirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und berticksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen“ Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.
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