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Was hat es mit ,,grinen“ Fonds auf sich?

Hebing Dong
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Wenn Sie lhren Berater oder |hre Beraterin fragen, in welchen Fonds Sie investieren sollen, wundern Sie sich nicht Gber Fragen wie ,Welchen Grad an Nachhaltigkeit bevorzugen Sie?*
oder ,Was ist Ihre Mindestanforderung an die Taxonomiekonformitét?“

Sie fragen sich vielleicht, was es mit diesen Begriffen auf sich hat. Die Berater versuchen, die Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden zu erfassen, denn die EU-Regulierungsbehérden

wollen die Anleger:innen schiitzen, indem sie mehr Transparenz und Vergleichbarkeit bei den Nachhaltigkeitsmerkmalen von Fonds fordern.

Was ist Taxonomiekonformitat?

Einfach ausgedriickt, ist die Taxonomiekonformitat vergleichbar mit den N&hrwertangaben auf einer Packung Mandeln. Anstatt Ihnen zu zeigen, wie viel Energie, Ballaststoffe und Eiwei3
die Mandeln liefern, zeigen die ,Nahrwertangaben® eines Fonds — die Taxonomiekonformitat — den Anteil des Fonds, der in ,griinen Aktivitaten“ investiert ist. Damit sind jene wirtschaftlichen
Aktivitdten gemeint, die geman der EU-Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig gelten.

Die EU-Taxonomie ist ein Klassifizierungssystem, das eine Liste 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten aufstellt. Sie legt sechs Umweltziele fest:

Klimaschutz

Klimaanpassung

Nachhaltige Nutzung und Schutz der Wasser- und Meeresressourcen

Wandel zu einer Kreislaufwirtschaft

Vermeidung und Kontrolle der Umweltverschmutzung
Schutz und Wiederherstellung der biologischen Artenvielfalt und der Okosysteme

Derzeit decken die technischen Prifkriterien fiir die ersten beiden Klimaschutzziele mehr als 100 wirtschaftliche Aktivitaten in neun Makrosektoren ab, darunter das verarbeitende Gewerbe,
Energie, Wasserversorgung, Abwasserentsorgung, Abfallwirtschaft und -sanierung, Verkehr, Immobilien, Forstwirtschaft sowie Information und Kommunikation.

Zu beachten ist, dass Branchen mit von Natur aus geringen Emissionen wie der Einzelhandel, das Gesundheitswesen oder der Finanzsektor nicht auf der Liste zu finden sind. Stattdessen
zielt die Taxonomie auf Sektoren ab, in denen ein hoher Bedarf (wie auch dementsprechend hohes Potenzial) an Klimaschutz und -anpassung besteht, wie z.B. Energie, Bauwesen und
verarbeitendes Gewerbe, um Anreize flr Investitionen in Klimaneutralitat zu schaffen.

Um taxonomiekonform zu sein, missen die wirtschaftlichen Aktivitdten eines Unternehmens:

« einen wesentlichen Beitrag zu einem Umweltziel leisten,
o anderen taxonomiekonformen Umweltzielen keinen wesentlichen Schaden zufligen und
o Mindestgarantien in Bezug auf Menschenrechte, einschlieBlich Arbeitnehmerrechte, Bestechung/Korruption, Steuern und fairen Wettbewerb einhalten.

Ein Beispiel fur technische Prifkriterien fur die wirtschaftliche Aktivitat ,Stromerzeugung aus geothermischer Energie*:

Technische Priifkriterien

Substantieller Beitrag zum Klimaschutz



Die Lebenszyklus-THG-Emissionen bei der Erzeugung von Strom aus geothermischer Energie liegen unter 100g CQ¢/kWh. Die Einsparungen an THG-
Emissionen lber den gesamten Lebenszyklus werden anhand der Empfehlung 2013/179/EU der Kommission oder alternativ anhand von ISO 14067:2018 oder
ISO 14064-1:2018 berechnet. Die dergestalt quantifizierten Lebenszyklus-THG-Emissionen werden von einer unabhangigen dritten Partei Uberprift.

,Do no significant harm“ (DNSH): Laut der Taxonomie-Verordnung gilt eine Wirtschaftsaktivitat dann als taxonomiekonform, wenn sie einen wesentlichen Beitrag
zu mindestens einem von insgesamt sechs Umweltzielen leistet, ohne den anderen zuwiderzulaufen.

(2) Klimaanpassung Die Aktivitat erfillt die in Anlage A dieses Anhangs aufgefiihrten Kriterien.

(8) Nachhaltige Nutzung Die Tatigkeit erfillt die in Anlage B dieses Anhangs aufgefiihrten Kriterien.
und Schutz der Wasser-
und Meeresressourcen

(4) Wandel zu einer N/A

Kreislaufwirtschaft

(5) Vermeidung und Fir den Betrieb von geothermischen Hochenthalpieanlagen sind angemessene Emissionsminderungssysteme vorhanden, um die
Kontrolle der Einhaltung der in der Richtlinie 2004/107/EG des Europaischen Parlaments und des Rates (165) und der Richtlinie 2008/50/EG
Umweltverschmutzung des Europaischen Parlaments und des Rates _(17) festgelegten Luftqualititsgrenzwerte nicht zu beintrachtigen.

(6) Schutz und Die Aktivitat erfillt die in Anlage D dieses Anhangs aufgefiihrten Kriterien.

Wiederherstellung der
biologischen Artenvielfalt
und der Okosysteme

Quelle: EU Taxonomie, delegierter Klimarechtsakt
Kurz gesagt, die Kriterien fiir Taxonomiekonformitét sind streng. Zum jetzigen Zeitpunkt hat die Verordnung die technischen Prifkriterien fur Klimaschutz und die Klimaanpassung bereits
festgelegt, wahrend sich die technischen Prifkriterien der Uibrigen vier Umweltziele noch im Entwicklungsstadium befinden.

Wie sieht unser Management-Ansatz aus?

Intern werden die ,Nahrwertangaben” — d.h. die Taxonomiekonformitat unserer Fonds — in der ESGenius-App angezeigt. Diese ermdglicht es dem Benutzer, die ,griine” Ausrichtung
unserer Portfolios standig im Auge zu behalten und gegebenenfalls Anpassungen vorzunehmen.

Die nachstehende Grafik zeigt die Taxonomiekonformitat der Fonds ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT und ERSTE GREEN INVEST. Beide Fonds fokussieren sich bei ihren
Investitionen auf einen positiven Einfluss (,Impact”) auf die Umwelt. Der ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT investiert in Unternehmen aus dem Bereich Umwelttechnologien mit
positivem Umwelt-Impact. Der Schwerpunkt liegt dabei auf Unternehmen, die hauptséchlich in den Bereichen Wasseraufbereitung und -versorgung, Recycling und Abfallwirtschaft,
erneuerbare Energien, Energieeffizienz und Mobilitat tatig sind. Der ERSTE GREEN INVEST investiert zuséatzlich in Bereiche der Transformation und Anpassung.

Wie ersichtlich, liegt die geschatzte Taxonomiekonformitét flr diese Fonds im Méarz 2023 bei 49% bzw. 39%. Im Vergleich dazu hat der MSCI World Index eine geschétzte
Taxonomiekonformitat von etwa 5%.
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Geschétzte Taxonomiekonformitét von Erste WWF Environment Stock Fund und Erste Green Invest.
Quelle: Erste Asset Management; Darstellung seit Fondsstart ERSTE GREEN INVEST (03.08.2020)

Warum keine 100%-ige Taxonomiekonformitat?

Man kénnte erwarten, dass Umwelt-Themenfonds eine extrem hohe Taxonomiekonformitat aufweisen, also fast 100%. Dies ist aus mehreren Griinden weder wiinschenswert noch
machbar. Erstens enthélt die EU-Taxonomie, Aktivititen ausgewahlter Branchen mit spezifischen Kriterien. Die Unternehmen selbst kdnnen in verschiedenen Geschaftsbereichen tatig sein,
die nicht allesamt in die taxonomiekonformen Kategorien fallen. Ein Portfolio, das zu fast 100 % taxonomiekonform ist, kann beispielsweise erreicht werden, indem man ausschlieBlich in
nicht diversifizierte (,pure-play“) Unternehmen aus dem Bereich der erneuerbaren Energien investiert. Die Vorteile der Diversifizierung zur Risikominderung kénnten so jedoch erheblich
beeintrachtigt werden.

Zweitens werden technische Prifkriterien auf Basis eines Best-Practice-Ansatzes fiir die Technologien innerhalb der jeweiligen Branche festgelegt, um den Unternehmen einen Anreiz zu
geben, dieses Niveau zu erreichen. Daher ist es normal, dass der bestehende Grad an Taxonomiekonformitét der Unternehmen im Allgemeinen niedrig ist, da die Unternehmen gerade erst
damit beginnen, sich der hohen Messlatte zu néhern, die die Regulierungsbehdrden festgelegt haben.

SchlieBlich ist auch die Datenabdeckung ein Faktor fiir die Konformitat, da einige der investierten Unternehmen nicht von Datenanbietern erfasst werden oder nicht verpflichtet sind, ihre
Taxonomie-relevanten Umsatzzahlen zu berichten.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:32021R2139&from=EN#ntr166-L_2021442EN.01001201-E0166
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:32021R2139&from=EN#ntr167-L_2021442EN.01001201-E0167
https://blog.de.erste-am.com/wp-content/uploads/2023/04/Taxonomy_Alignment-1.png

Fazit

Die ,N&hrwertangaben*“ sollen nur Informationen liefern. Letztendlich liegt es an den Anleger:innen, diese Informationen zu nutzen und ihre eigenen Entscheidungen zu treffen, die ihr Profil
am besten treffen. Die Auswahl eines Fonds ist sowohl eine Frage des individuellen Geschmacks hinsichtlich der Nachhaltigkeit als auch der Beriicksichtigung anderer wichtiger Faktoren
wie Performance, Sektordiversifikation, Sharpe-Ratio, Risikobereitschaft und Anlagehorizont.

ERSTE GREEN INVEST
Vorteile fiir Anlegerinnen und Anleger

o Breit gestreute Veranlagung in Aktien der globalen Aktienmarkte

o Partizipation an 6kologisch, ethisch und sozial agierenden Unternehmen

o Aktive Selektion von Titeln, bei denen auf Basis eines vordefinierten Auswahlprozesses ein besonderer Umweltnutzen identifiziert wurde
o Chance auf attraktive Wertsteigerung

Zu beachtende Risiken

Der Kurs des Fonds kann stark schwanken.

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der Fondswert durch Wechselkursénderungen belastet werden.

o Kapitalverlust ist mdglich.

« Risiken, die fir den Fonds von Bedeutung sein kdnnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-, Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie
operationelle Risiken. Umfassende Informationen zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw. den Informationen fir Anleger gem. § 21
AIFMG, Abschnitt Il, Kapitel ,Risikohinweise” zu entnehmen.

Weitere Ausfiihrungen zur nachhaltigen Ausrichtung des ERSTE GREEN INVEST sowie zu den Angaben gemaf Offenlegungs-Verordnung
(Verordnung (EU) 2019/2088) und Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852) sind dem aktuellen Prospekt, Punkt 12 und Anhang
,Nachhaltigkeitsgrundsatze“ zu entnehmen. Bei der Entscheidung, in den ERSTE GREEN INVEST zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder
Ziele des ERSTE GREEN INVEST berticksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrieben sind.

ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT
Vorteile fiir Anlegerinnen und Anleger

o Breite Streuung in Unternehmen der Umweltbranche schon mit geringem Kapitaleinsatz.

o Unterstltzung der Umweltschutzprogramme des WWF durch die Erste AM.

o Chancen auf attraktive Wertsteigerung.

o Der Fonds eignet sich als Beimischung zu einem bestehenden Aktienportfolio und ist fir einen langfristigen Substanzzuwachs bestimmt.

Zu beachtende Risiken

o Der Fondspreis kann stark schwanken (hohe Volatilitat).

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der Anteilwert in Euro durch Wechselkursénderungen belastet werden.

o Kapitalverlust ist moglich.

« Risiken, die fir den Fonds von Bedeutung sein kénnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-, Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie
operationelle Risiken. Umfassende Informationen zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw. den Informationen fir Anleger gem. § 21
AIFMG, Abschnitt Il, Kapitel ,Risikohinweise” zu entnehmen.

Weitere Ausflihrungen zur nachhaltigen Ausrichtung des ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT sowie zu den Angaben geman Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088) und Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852) sind dem aktuellen Prospekt, Punkt 12 und
Anhang ,Nachhaltigkeitsgrundsatze” zu entnehmen. Bei der Entscheidung, in den ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT zu investieren, sollten
alle Eigenschaften oder Ziele des ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT beriicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrieben
sind.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG" sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertrégen in der jlingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage kénnten niedriger
ausfallen als angegeben.


https://data.erste-am.com/gem/erste-am/getDocumentContentByIsin/P/AT/DE/AT0000A2DY42
https://data.erste-am.com/gem/erste-am/getDocumentContentByIsin/P/AT/DE/AT0000705660
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com
https://www.erste-am.com/en/investor-rights
https://www.erste-am.com

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fiir Anleger geméB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéhrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natlirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen tber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.

Hebing Dong

Junior Research Analyst, Erste Asset Management
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