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Risiken von Fonds verstehen — wer nicht wagt, der nicht gewinnt
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In diesem Blog analysieren wir die unterschiedlichen Arten von Risiko, iiber die man sich vor einem Fondsinvestment im Klaren sein sollte. Wir zeigen auf, welche Uberlegungen man zum
Einstiegszeitpunkt und zur Veranlagungsdauer anstellen sollte.

Ertrag, Sicherheit oder Verfiigbarkeit?

Beim Investieren finden sich Anleger:innen in einem Spannungsfeld zwischen Ertrag, Sicherheit und Verfligbarkeit wieder. Ein Investment mit voller Sicherheit, hohem Ertrag und
jederzeitiger Verfligbarkeit gibt es leider nicht. Als Anlegerin oder Anleger muss man Kompromisse eingehen, um die fir sich passende Anlageform zu finden. In der Regel gilt: Je héher der
mdgliche Ertrag, desto héher das erwartete Risiko und desto Idnger die notwendige Veranlagungsdauer.

Wie sich das mit den mdglichen Risiken und der Veranlagungsdauer im Detail verhalt, schauen wir uns im Folgenden naher an.

Welche Risiken gibt es beim Investieren in Fonds?

Die wichtigste Risikoform, die Anleger:innen am starksten splren, ist das Marktrisiko. Darunterversteht man das Risiko, dass der Investmentfonds an Wert verliert, weil die im Fonds
enthaltenen Wertpapiere im Kurs schwanken.

Je nach Fondsart verfiigt ein Fonds iber mehr oder weniger Marktrisiko — Aktienfonds weisen typischerweise ein héheres Marktrisiko auf als Anleihenfonds. Ein hilfreicher Indikator zur
Einschatzung dieses Risikos kann der ,Synthetic Risk and Reward Indicator” (SRRI) sein. Auf einer Skala von 1 bis 7 wird dieser im Basisinformationsblatt (BIB) dargestellt. Er zeigt an, wie
hoch die Schwankungen des Fondsanteilspreises in der Vergangenheit waren. Eine andere MessgroBe ist die Volatilitat, die auf Factsheets zu finden ist.

In beiden Fallen gilt: Je hoher die Zahl auf der Skala oder die Volatilitat in Prozent, desto héher waren die Preisschwankungen des Fonds in der Vergangenheit. Auch wenn das keinen
Ruckschluss auf zukinftige Preisbewegungen zulasst, kdnnen diese Indikatoren beim Vergleich von Fonds doch recht hilfreich sein, um zu verstehen, wie sehr das Investment schwanken
kénnte.

Praferieren Anleger:innen Fonds, die ihren Fokus auf bestimmte Branchen oder Lander legen, kommen spezifische Branchen- oder Landerrisiken fur diese Bereiche hinzu. So flihrten
beispielsweise die Sanktionen im Zusammenhang mit dem Ukraine-Krieg zum Aussetzen des Handels in auf Russland spezialisierte Fonds.

Die Risiken in diesem Bereich sind sehr divers und werden in den entsprechenden Fondsdokumenten dargestellt. Breiter gestreute Fonds streuen auch diese Risiken, wodurch die
Auswirkungen im Ereignisfall nicht so groB sein sollten.

Zahlreiche Fonds investieren breit gestreut und beinhalten dadurch Wertpapiere, die in unterschiedlichen Wahrungen notieren. Ein globaler Aktienfonds wird beispielsweise Aktien aus
Amerika (z.B. Apple in USD) halten, aber ebenso Aktien aus Europa (z.B. BMW in EUR) und Aktien aus Asien (z.B. Sony in JPY). Oft kaufen Fondsmanager:innen die Aktien in deren
Lokalwahrung. Somit ergibt sich daraus zusatzlich ein Wahrungsrisiko. Da nicht nur die Kurse der Wertpapiere schwanken, sondern auch die Wechselkurse der Wahrungen, hat dieses
Risiko direkten Einfluss auf die Performance eines Fonds und wird von den Fondsmanager:innen auch aktiv gemanagt. Auch wenn Anleger:innen den Fondsanteilsschein in einer
bestimmten Wahrung kaufen, in Osterreich meist in Euro, bedeutet das nicht, dass es im Fonds kein Wahrungsrisiko gibt. Sobald die Fondsmanager:innen in Werte auBerhalb der Eurozone
investieren, besteht ein Wahrungsrisiko.

Ein weiteres Risiko, Uber das sich Anleger:innen beim Investment in Fonds im Klaren sein sollten, ist das Emittentenrisiko, dasgleich auf mehreren Ebenen besteht. Bei Direktinvestments
in Aktien ware ein GroBteil des Investments verloren, sobald der Emittent Konkurs anmeldet. Auf Fondsebene sind Anleger:innen von diesem Risiko unterschiedlich betroffen. Einerseits
handelt es sich bei Fonds um Sondervermégen, das vom Vermdgen der Fondsgesellschaft, die den Fonds verwaltet, oder der Depotbank, bei der die Wertpapiere des Fonds gehalten
werden, streng getrennt ist. Selbst im Fall des Konkurses der Fondsgesellschaft oder der Depotbank bleibt das Sondervermégen weiterhin verfliigbar. Da aber das Fondsvermdgen selbst in

eine groBe Anzahl an Direktinvestments veranlagt ist, weist der Fonds weiterhin ein Emittentenrisiko auf — auch wenn dieses aufgrund der Diversifikation gegeniiber Direktinvestments stark
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reduziert ist.

Kann ich mein Vermégen vor Risiken schiitzen?

Kurz gesagt — nein. Investieren ist immer mit Risiken verbunden. Anlageformen, die etwas anderes versprechen, zeigen die Risiken zumeist nur nicht. Allerdings ist es im Gegensatz zum
allgemeinen Bauchgefihl auch nicht risikolos, nichts zu tun und sein Geld am Sparbuch oder unter der Matratze zu lagern. Auf dem Sparbuch sollte man zwar geringe Betrage als
,Notgroschen* fur unvorhersehbare Ausgaben oder auch kurzfristig verfligbare liquide Mittel bereithalten, aber bei Spareinlagen kommt das Inflationsrisiko zum Tragen, wodurch das Geld
an Kaufkraft verliert. Die Inflation ist gerade 2022 auch im Alltag wieder deutlich spirrbar geworden. Mehr Informationen zum Thema Inflation und wie man sein Erspartes davor schiitzen
kann, finden Sie hier.

Wie eingangs erwéhnt, kann auch die Veranlagungsdauer Einfluss auf den méglichen Ertrag haben. Viele Risiken kénnen in ihrer Auswirkung reduziert werden, indem der Anlagehorizont
entsprechend lange gewahlt wird. Zusétzlich stellt sich sehr oft die Frage des ,richtigen” Einstiegszeitpunkts, doch dieser ist nur schwer vorherzusagen. Somit bietet es sich an, tber einen
langeren Zeitraum immer wieder kleinere Betrage zu investieren — z.B. iber einen s Fondsplan mit monatlichen Einzahlungen ab EUR 50,-. Diese Vorgehensweise hat sich tber die Jahre
bewahrt. Sie bietet den Vorteil, nicht das gesamte Kapital auf einmal anzulegen und somit auch Fondsanteile im Fall von fallenden Kursen giinstiger nachzukaufen.

“Time in the market beats timing the market”

Zusammengefasst: Fondsinvestments sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden, die in den Fondsdokumenten dargestellt werden. Mit einem breit gestreuten, aktiv gemanagten
Mischfonds Uberlasst man das Risikomanagement bezuglich Markt, Branchen, Landern und Wéhrung erfahrenen Fondsmanager:innen. Auch wenn diese nicht immer nur Wertsteigerungen
gewahrleisten kdnnen, so wird das Risiko des Investments bei entsprechend langer Anlagedauer und Streuung des Einstiegszeitpunkts doch reduziert.
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Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH. Die Kommunikationssprache der Vertriebsstellen ist Deutsch und jene der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auch Englisch.

Der Prospekt fir OGAW-Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und versffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt.

Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geméaB § 21 AIFMG* sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell glltigen Fassung auf der Homepagevww.erste-am.com jeweils in der Rubrik
Pflichtverdffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum
der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhltlich ist, sowie allféllige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com
ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Beriicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.
Hinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das schwer zu verstehen sein kann. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen, die erwahnten Fondsdokumente zu lesen. Diese
Unterlagen erhalten Sie zusétzlich zu den oben angefiihrten Stellen kostenlos am jeweiligen Sitz der vermittelnden Sparkasse und der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Sie kénnen die Unterlagen
auch elektronisch abrufen unter www.erste-am.com.

Wichtig: Die im Basisinformationsblatt angefiihrten Performance-Szenarien beruhen auf einer Berechnungsmethodik, die in einer EU-Verordnung vorgegeben ist. Die kiinftige Marktentwicklung lasst sich nicht
genau vorhersagen. Die dargestellten Performance-Szenarien zeigen nur mégliche Ertrage auf, basieren dabei aber auf den Ertragen in der jiingeren Vergangenheit. Die tatsachlichen Ertrage konnten niedriger
ausfallen als angegeben.

Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Merkmale unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, der steuerlicher Situation, Erfahrungen und
Kenntnisse, des Anlageziels, der finanziellen Verhaltnisse, der Verlustfahigkeit oder Risikotoleranz.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Eine Veranlagung in Wertpapieren birgt neben den geschilderten
Chancen auch Risiken. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkurséanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es
besteht daher die Moglichkeit, dass Sie bei der Riickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Personen, die am Erwerb von Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten
vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,Informationen fir Anleger geméB § 21 AIFMG*, insbesondere die darin enthaltenen Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswéahrung eine andere
Waéhrung als die Heimatwéhrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Héhe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwéhrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Wir diirfen dieses Finanzprodukt weder direkt noch indirekt natlirlichen bzw. juristischen Personen anbieten, verkaufen, weiterverkaufen oder liefern, die ihren Wohnsitz bzw. Unternehmenssitz in einem Land haben,
in dem dies gesetzlich verboten ist. Wir diirfen in diesem Fall auch keine Produktinformationen anbieten.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische oder russische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger geméas § 21
AIFMG*.

In dieser Mitteilung wird ausdriicklich keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Diese Mitteilung ersetzt somit keine Anlageberatung und beriicksichtigt weder die
Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen, noch unterliegt sie dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die Unterlage stellt keine Vertriebsaktivitat der Verwaltungsgesellschaft dar und darf somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden.
Die Erste Asset Management GmbH ist mit den vermittelnden Sparkassen und der Erste Bank verbunden.
Beachten Sie auch die ,Informationen lber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen® Ihres Bankinstituts.

Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Anna Erlacher

Business Process Manager, Erste Asset Management
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